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一、日度市场总结 

1.  PX & PTA 

周五，PX主力合约 PX2305收 8562元/吨，较前一交易日收跌 0.51%，

基差为-206 元/吨。PTA 主力合约 PTA2405 收 5908 元/吨，较前一交易

日收跌 0.54%,基差为-18元/吨。 

成本端，国际油价震荡走高，OPEC+减产计划延续，巴以冲突持续

影响原油市场，未来仍以震荡思路对待。布油主力合约周五收 83.46 美

元/桶，美原油收 79.81 美元/桶。供应端，PX装置 2月底计划检修产能

为 90万吨，二季度检修计划或超 700万吨，目前国内 PX负荷为 85.7%，

亚洲装置负荷 77.5%。仪征化纤 300万吨 PTA项目预计 3月底投料试车，

截至 29 日，大陆 PTA 装置开工率为 88.7%，环比上升 0.7%。福建部分

聚酯装置升温重启，河南某直纺涤短工厂年前减产的 150 吨/天生产线

计划 3.1 开启。截至 29 日，大陆聚酯负荷升至 86.6%，环比上升 3%。

需求端，周五轻纺城成交总量为 359万米，15日平均成交为 214万米，

较往年同期处于较低水平。聚酯工厂产销为 49.72%，15日平均为 39.12%，

需求端正在恢复。 

布油主力合约现超越 82 美元/桶，美原油近三日站稳 78 美元/桶，

油价延续震荡思路对待。PX后续检修兑现叠加芳烃调油需求回归，将一

定程度改善 PX基本面。PTA装置检修较少，短期主要跟随成本端变动，

下游轻纺城成交与产销在有序恢复，预计二季度外贸订单提振较强。PX

区间参考 8400-8700元/吨、PTA区间参考 5700-6100元/吨。 

2.  聚酯 

周五，短纤主力合约 PF2405收 7358元/吨，较上一交易日收跌 0.3%。

华东市场现货价为 7335元/吨，下跌 10元/吨，基差为-23元/吨。 

聚酯装置复产有序进行，从内外销订单来看，聚酯需求目前为弱现

实、强预期，除涤纶短纤外，长丝品种库存天数均有上升。今年斋月预

计下周附近开始持续 30天左右，叠加 2024 年二、三季度处于海外纺织

服装补库周期，外需提振偏强，区间参考 7200-7600元/吨。

2024 年 3 月 4 日   星期一 通惠期货•研发产品系列 

聚酯日报 能源化工 
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二、产业链数据监测 

  

 

 

数据指标 2024/02/29 2024/03/01 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 8606.00 8562.00 -0.51% 元/吨

主力合约成交 45740.00 42730.00 -6.58% 手

主力合约持仓 96764.00 96633.00 -0.14% 手

CCFEI 外盘 1037.00 1037.00 0.00% 美元/吨

CCFEI 欧洲 1150.00 1130.00 -1.74% 美元/吨

基差 PX 基差 -250.00 -206.00 17.60% 元/吨

PX期货

数据指标 2024/02/29 2024/03/01 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 5940.00 5908.00 -0.54% 元/吨

主力合约成交 609461.00 658209.00 8.00% 手

主力合约持仓 988413.00 987785.00 -0.06% 手

CCFEI 外盘 755.00 755.00 0.00% 美元/吨

PTA 基差 -15.00 -18.00 -20.00% 元/吨

PTA 1-5价差 -106.00 -90.00 15.09% 元/吨

PTA 5-9价差 56.00 52.00 -7.14% 元/吨

PTA 9-1价差 50.00 38.00 -24.00% 元/吨

进口利润 PTA 进口利润 -618.76 -655.83 -5.99% 元/吨

价差

PTA期货

数据指标 1900/01/00 1900/01/00 近日涨跌幅 变化 单位

主力合约价格 7380.00 7358.00 -0.30% 元/吨

主力合约成交 51164.00 56897.00 11.21% 手

主力合约持仓 130186.00 133672.00 2.68% 手

华东市场 7345.00 7335.00 -0.14% 元/吨

PF 基差 -35.00 -23.00 34.29% 元/吨

PF 1-5价差 60.00 60.00 0.00% 元/吨

PF 5-9价差 -90.00 -98.00 8.89% 元/吨

PF 9-1价差 30.00 30.00 0.00% 元/吨

短纤期货

价差
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2024/02/29 2024/03/01 变化 近日涨跌幅 单位

4590.00 4580.00 -0.22% 元/吨

6920.00 6920.00 0.00% 元/吨

7100.00 7075.00 -0.35% 元/吨

7875.00 7875.00 0.00% 元/吨

9100.00 9100.00 0.00% 元/吨

8480.00 8480.00 0.00% 元/吨

涤纶POY

涤纶DTY

涤纶FDY

产业链价格

MEG内盘

聚酯切片

聚酯瓶片

2024/02/29 2024/03/01 变化 近日涨跌幅 单位

55.84 57.05 2.16% 美元/吨

327.50 327.50 0.00% 美元/吨

365.01 365.01 0.00% 美元/吨

-303.53 -295.25 2.73% 元/吨

-33.52 -0.25 99.25% 元/吨

-206.86 -186.92 9.64% 元/吨

71.48 104.75 46.55% 元/吨

-103.53 -70.25 32.14% 元/吨

176.48 209.75 18.86% 元/吨

加工价差

石脑油

PX

PTA

聚酯瓶片

聚酯切片

涤纶短纤

涤纶POY

涤纶DTY

涤纶FDY

2024/02/29 2024/03/01 近日涨跌幅 变化 单位

265 359 35.47% 万米

177 249 40.68% 万米

88 110 25.00% 万米

轻纺城成交量

总量

长纤织物

短纤织物

2024/02/29 2024/03/01 变化 近日涨跌幅 单位

82.5 82.5 0.00% %

83.17 83.17 0.00% %

82.5 82.5 0.00% %

产业链负荷率

PTA工厂

聚酯工厂

江浙织机
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数据来源：Wind、CCF、通惠期货研发部 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2024/02/29 2024/03/01 变化 近日涨跌幅 单位

42.11% 49.72% 18.09% %

36.29% 39.12% 7.81% %

日均产销率

江浙聚酯工厂

15日平均

2024/02/22 2024/02/29 变化 近日涨跌幅 单位

13.92 13.21 -5.10% 天

22.50 28.10 24.89% 天

21.20 23.90 12.74% 天

26.70 28.70 7.49% 天

涤纶FDY

涤纶DTY

库存天数

涤纶短纤

涤纶POY
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三、产业动态及解读 

1. 宏观动态  

截至 2 月 23 日当周，美国 EIA 原油库存增加 420 万桶，预期为增加 270 万桶，

EIA库欣原油库存增加 145.8万桶。API 原油库存增加 842.8 万桶，前值增加 716.8 万

桶。库欣原油库存增加 182.5万桶，前值增加 66.8万桶。 

欧佩克+将考虑将自愿减产延长至二季度或今年年底，以对市场提供一定支撑。 

十四届全国人大二次会议和全国政协十四届二次会议将分别于 3 月 5 日和 3 月 4

日在北京开幕。历史经验看，两会一定程度上有利于提振行情，在股指方面较为明显，

此外，黑色建材、有色板块受房地产政策影响，需关注基建政策。能源化工板块关注

环保、消费政策。目前降息降准政策已调整部分市场预期，建议谨慎对待。 

2. 现货市场情况 

周五 PTA 期货震荡偏弱，现货市场商谈清淡，现货基差走弱，3 月上主港报盘在

05-10~15附近，价格商谈区间在 5870~5900。3月中主港报盘在 05-10，3月中下主港

递盘在 05-15~18，3 月底主港报盘在 05-5 附近，递盘在 05-15。据悉 3 月中上在 05-

10~15有成交，个别略低。 

逸盛石化今日 PTA美金价报价下跌至 751美元/吨。 

3. 装置变动 

据悉，韩国一 PX 工厂其前端 3 号炼油装置起火，PX 等芳烃装置未起火，但生产

可能受影响，具体影响仍在评估中。（该工厂 PX 总产能 187 万吨，纯苯总产能 67 万

吨） 

沙特一套 134 万吨 PX装置 1月中旬停车，重启时间未定。 

日本一套 35万吨 PX装置 2月下旬检修，预计 4个月左右。 

韩国有 55、77、40万吨 PX装置分别在 2月底、4月底、5月计划检修，检修时长

分别为 40天、50 天、45天左右。 

中国镇海炼化 80万吨 PX装置计划 4月底检修，时长 50 天左右。 
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威联石化 200 万吨 PX装置初步计划 4月底开始检修，检修 2个月左右。 

恒力石化重整装置 4月有检修计划，PX装置可能有小幅降负。 

仪征化纤 300 万吨 PTA项目预计 3 月底投料试车。 

逸盛（大连）一条 375万吨产能的 PTA生产线计划 2月底检修，预计持续一个月。 

四川能投 100 万吨 PTA装置 2月 5 日重启，目前负荷 9成以上。 

截至 2 月 23 日，国内大陆地区聚酯负荷升至 83.6%附近。逸盛大化 70 万吨聚酯

瓶片新产能分两期投放，一期 35 万吨已于春节期间正常出料，二期 35 万吨预计在 3

月底投产。 

福建一套 16万吨聚酯装置配套生产长丝目前已升温重启中，月底投料，预计下月

初出丝；另有 6万吨小聚合装置配套生产切片同步重启中 

福建一套 16万吨聚酯装置配套生产长丝目前已升温重启中，月底投料，预计下月

初出丝；另有 6万吨小聚合装置配套生产切片同步重启中。 

河南某直纺涤短工厂年前减产的 150 吨/天生产线计划 3.1 开启。 

厦门某直纺涤短工厂 16万吨直纺涤短装置目前已升温，预计下月初出产品。 

福建一年产 25 万吨聚酯瓶片装置已于近日正常出料，该装置于 12 月底附近停车

检修。 

仪征一套 20万吨聚酯装置计划 2月底停车检修，预计检修时间一个月，该装置主

要配套生产聚酯切片。 

福建一套 16万吨聚酯装置配套生产长丝目前已升温重启中，月底投料，预计下月

初出丝；另有 6万吨小聚合装置配套生产切片同步重启中 

4. 库存方面  

截至 2月 29日，涤短库存天数在 13.21 天，长丝 POY、FDY、DTY库存分别为 28.1、

23.9、28.7天。涤丝库存天数大幅上升，聚酯下游压力加剧，一定程度上拖累原料采

购积极性，目前看，外销订单恢复强于内销，随着 PX上半年集中检修及芳烃调油需求

回归，上游压力或弱于下游，实际情况看二季度纺织服装消费表现。
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四、产业链数据图表 

图 1：PX主力期货与基差           （单位：元/吨）  图 2：PX CCFEI指数             （单位：美元/吨） 

 

 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 3：PTA主力期货与基差         （单位：元/吨） 
 

  

图 4：PTA现货价格                （单位：元/吨）  

 

 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 5：短纤主力期货与基差       （单位：元/吨） 
 

 

图 6：产业链 CCFEI指数           （单位：元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 
 

数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 7：PTA期货月差               （单位：元/吨）  图 8：短纤期货月差               （单位：元/吨）  

 

 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 9： PTA进口利润                                                                （单位：元/吨） 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 10： PTA加工利润                                                              （单位：元/吨） 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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图 11：原料端价差                                                               （单位：美元/吨） 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部 

 

图 12：聚酯端生产效益                                                           （单位：美元/吨） 
 

                              （单位：元/吨） 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部  

 

图 13：产业链负荷率                                                                  （单位：%） 
 

                                      （单位：%） 

 
数据来源：Wind、通惠期货研发部  
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图 14：聚酯工厂日均产销率                                                             （单位：%） 
 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部  

 
图 15：中国轻纺城成交量移动平均  （单位：万米）   图 16：聚酯产品库存天数           （单位：天）  

 

 

 
数据来源：CCF、通惠期货研发部  数据来源：Wind、通惠期货研发部 
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