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一、 日度市场总结 

周一，MEG期货盘面基本稳定，华东现货价格较上周五小幅

上涨，美金船货依旧基本持平。MEG期货主力合约价格微涨 9元/

吨，基差缩小 4元/吨，月间价差基本不变。内外盘价差变化较大，

收窄 32元/吨，进口价格反超内盘价格，进口窗口有开放倾向。

受原料价格下跌的影响，天然气制工艺利润有所改善，大幅上涨

249元/吨，短暂性扭亏为盈；原油、煤炭价格近期持续走高，石

脑油制工艺亏损程度进一步加深，煤制工艺持续亏损，煤制工艺

和石脑油制工艺路线依然处于深幅亏损区间。 

本周乙二醇到港（主港）预估量为 22万吨，连续高于周平均

水平，外盘到港压力依然较大。当前国内乙二醇装置开工率逐步

回升，其中煤制装置负荷回升明显（环比上涨 5.48%），总体开

工率 65.44%，环比上升 0.47%。下游聚酯工厂开工依然保持高位，

各品种分化比较明显。当前国内乙二醇装置开工水平较高，海外

资源集中到港，港口库存累库结构没有发生改变。受成本端连续

走高影响，乙二醇价格阶段性展开反弹，但没有改变总体供过于

求的基本面结构，乙二醇阶段性反弹不具有持续性，建议前期多

头平仓结利。 

 

二、 产业链价格监测 

 

  9月 1 日 9月 4日 变化 单位 

MEG 华东现货 4095 4100 +5 元/吨 

MEG 外盘 472 475 +3 美元/吨 

MEG-2309（主力） 4069 4078 +9 元/吨 

MEG-2401 4232 4238 +6 元/吨 

MEG-2405 4338 4346 +8 元/吨 

基差 26 22 -4 元/吨 

9-1价差 -163 -160 +3 元/吨 

1-5价差 -106 -108 -2 元/吨 

内外盘价差 27 -5 -32 元/吨 

石脑油制工艺利润 -912 -973 -60 元/吨 

煤制工艺利润 -629 -623 +6 元/吨 

天然气制工艺利润 -215 33 +249 元/吨 
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  8月 24 日 8月 31 日 变化 单位 

乙二醇总体开工率 65.0% 65.4% +0.5% % 

煤制开工率 62.4% 67.9% +5.5% % 

油制开工率 66.2% 64.2% -2.0% % 

聚酯工厂负荷 90.4% 90.4% 0.0% % 

江浙织机负荷 63.0% 63.0% 0.0% % 

 

  8月 28日 9 月 4日 变化 单位 

乙二醇华东主港库存 116.7 119.6 2.9 万吨 

乙二醇张家港库存 60.1 64.1 4.0 万吨 

张家港日均发货量 0.83 0.98 +0.15 万吨 

太仓日均发货量 0.59 0.62 +0.03 万吨 

 

三、 产业动态及解读 

（1）宏观动态 

周一，国际原油震荡收涨。 

隔夜原油震荡收涨。昨日因劳工节美股休市、原油提前收盘，日内成交清

淡，油价继续受偏好的宏观气氛及 OPEC+可能的深化减产支撑，保持强势，关

注本周 OPEC+减产落地。 

市场消息，澳大利亚液化天然气工会威胁从 9月 14日开始全天罢工。 

消息人士称，在与美国进行秘密外交后，伊朗的石油出口一直在上升，但

随着夏季结束，亚洲的需求减弱，今年伊朗的石油出口可能已经见顶。 

据 CME“美联储观察”：美联储 9月维持利率不变的概率为 93%，11 月维持

利率不变的概率为 64.8%。 

（2）内外盘市场 

据 CCF统计，下午 MEG内盘重心震荡调整，整体交投一般。目前现货基差

在 01合约贴水 142-146 元/吨附近，商谈 4104-4108元/吨，下午几单 01 合约

贴水 145 元/吨附近成交。10月下期货基差在 01合约贴水 92-95元/吨附近，

商谈 4155-4158元/吨，稍早几单 4170元/吨附近成交。 

下午 MEG外盘重心略有走弱，9月下船货报 476-478美元/吨，递盘 473-474

美元/吨，商谈 474-476 美元/吨附近，场内买盘跟进谨慎。 

（3）装置动态 

本周有两套装置开启，目前均生产聚酯切片，一套瓶片装置停车，综合负

荷有所提升。9月 1日起，国内大陆地区聚酯产能基数调整至 7871万吨，聚酯

负荷同步调整。产能基数调整后，截至本周五，初步核算国内大陆地区聚酯负
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荷仍在 92.7%附近。 

CCF 消息，内蒙古一套 26万吨/年的合成气制 MEG装置近日已重启，恢复

正常运行；该装置上周临时短停检修。 

西南一套 36万吨/年的 MEG装置于近日按计划停车执行检修，预计检修将

持续至 11月底。 

山西一套 20万吨/年的合成气制乙二醇装置近日出料，该装置此前于 2022

年 12月初停车至今。 

陕西一套 180万吨/年的合成气制乙二醇装置其中第二套 60万吨/年近日检

修结束，装置已恢复正常运行。 

截至 8月 31日，中国大陆地区乙二醇整体开工负荷在 65.44%（较上期上

涨 0.47%），其中煤制乙二醇开工负荷在 67.91%（较上期上涨 5.48%）。  

 

四、 产业链数据图表 

 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格  图 2：乙二醇华东市场内外盘现货价格 
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图 3：乙二醇主流工艺利润测算 

 
数据来源：WIND 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率  图 5：下游聚酯装置开工率 
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图 6：乙二醇华东主港库存统计（周度） 

 
数据来源：CCF 
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