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一、日度市场总结 

周五 LC期货主力合约在午后快速下跌，空头加仓打压期价

的动作明显，收 194250 元/吨，较前一交易日下跌 2.61%。现货

端，市场交投氛围冷清，现货成交大波动较小，下游采买多谨

慎；部分盐厂有减产安排，但由于存量较大，难以改变下跌趋

势。 

基本面看，7月中国碳酸锂产量共计 35920 吨，环比 6月增

加 10.93%；锂精矿月度进口 351442吨，环比 6 月增加 57.2%。

而在需求端，近期三元材料产量受海外需求增加而提高，磷酸铁

锂产量小幅放缓，部分厂家因限电或订单不佳等问题而选择减少

排产。库存方面，产业链上库存的去库节奏有所放缓，弱需求逐

步被证实。 

据乘联会数据，8 月前三周新能源车销售数据同比大幅增

加，但是环比上月同期涨幅乏力。 

动力电池消费未见明显增量，三元锂价格相对坚挺，磷酸铁

锂价格持续下滑，上游价格上周五也出现松动，碳酸锂价格或迎

来又一波下跌，建议关注能够突破前低。 

二、产业链价格监测 

  8 月 24 日 8 月 25 日 变化 变化率 单位 

碳酸锂主力合约 199450 194250 -5200 -2.61% 元/吨 

基差 22550 27750 5200 23.06% 元/吨 

主力合约持仓 22465 24946 -2481 -11.04% 手 

主力合约成交 36416 37956 1540 4.23% 手 

电池级碳酸锂市场价 220000 220000 0 0.00% 元/吨 

锂辉石精矿市场价 4500 4450 -50 -1.11% 元/吨 

锂云母精矿市场价 3200 3150 -50 -1.56% 元/吨 

六氟磷酸锂 115500 115500 0 0.00% 元/吨 

动力型三元材料 198000 198000 0 0.00% 元/吨 

动力型磷酸铁锂 76500 76000 -500 -0.65% 元/吨 
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  8 月 18 日 8 月 25 日 变化 变化率 单位 

碳酸锂产能利用率 68.00 68.00 0.00 0.00% % 

碳酸锂库存 69238 69073 165 0.24% 实物吨 

523方形三元电芯 0.63 0.63 0.00 0.00% 元/Wh 

523软包三元电芯 0.68 0.68 0.00 0.00% 元/Wh 

523圆柱三元电芯 6.17 6.17 0.00 0.00% 元/支 

方形磷酸铁锂电芯 0.57 0.57 0.00 0.00% 元/Wh 

钴酸锂电芯 6.73 6.63 -0.10 -1.49% 元/Ah 

三、产业动态及解读 

（1）宏观动态 

周五晚间的杰克逊霍尔全球央行会议中，美联储官员的发言表态较为强

硬，不过发言结尾处表态偏“鸽”，市场预计美联储后期继续大幅加息的可能性

较低，或将继续维持当前的高利率环境，以逐步化解国内的高通胀，以追求通

胀与经济间的平衡。 

国内方面，本周国内一年期 LPR利率下调 10个 BP，五年期 LPR利率维持

不变，出现非对称性调节。此次非对称性调节，使得短期借贷成本下降，有利

于提振实体经济的信贷需求；同时五年期 LPR保持不变又可保障商业银行维持

合理息差。 

（2）内外盘市场 

据 SMM数据，电池级碳酸锂指数 221558元/吨，环比上一工作日下跌 120

元/吨；电池级碳酸锂 21-24万元/吨，环比上一工作日持平；工业级碳酸锂

20.2-22 万元/吨，环比上一工作日持平。 

（3）下游消费情况 

磷酸铁锂生产成本走低，生产企业的观望心态较重；同时电芯行业进入季

节性淡季，叠加检修数量增加，对磷酸铁锂的需求减少，电芯生产企业多为刚

需采买，长协与零散订单的采购普遍出现推迟。磷酸铁锂价格本周开始出现明

显下跌。 

碳酸锂与三元前驱体价格同步下跌，带动三元材料成本降低。三元材料生

产企业之间的竞争加剧，部分企业为获取订单主动降价成交。后续随着成本的

降低以及行业竞争的加剧，三元材料的价格仍将下行。 

据乘联会数据，8 月 1-20日，新能源车市场零售 35.1万辆，同比去年同

期增长 29%，较上月同期增长 1%。今年以来累计零售 407.8万辆，同比增长

36%；全国乘用车厂商新能源批发 37.0万辆，同比去年同期增长 14%，较上月

同期增长 0%。今年以来累计批发 465.1万辆，同比增长 39%。 
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四、产业链数据图表 

图 1：碳酸锂期货主力与基差  图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：iFinD、通惠期货研发部  数据来源：上海钢联、通惠期货研发部 

图 3：锂精矿价格（元/吨）  图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：SMM、通惠期货研发部  数据来源：SMM、通惠期货研发部 
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图 5：三元前驱体价格（元/吨）  图 6：三元材料价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：SMM、通惠期货研发部  数据来源：SMM、通惠期货研发部 

图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）  图 8：碳酸锂库存（实物吨） 

 

 

 

数据来源：SMM、通惠期货研发部  数据来源：SMM、通惠期货研发部 
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图 9：碳酸锂开工率（%）  图 10：电芯售价（元/Wh） 

 

 

 

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部  数据来源：SMM、通惠期货研发部 
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