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日度市场总结 

周三 LC期货主力合约小幅反弹，收 196250元/吨，较前一

交易日小幅反弹 0.90%；电池级碳酸锂现货成交价较前一交易日

下跌 5500元/吨，现货价格快速下行向期货收敛，市场买涨不买

跌的心理较浓，现货交投氛围冷清，市场存在继续下行的可能。 

据乘联会数据，8月前两周新能源车销售数据同比大幅增

加，但是环比上月同期只有 1%的涨幅，略显乏力。动力电池消

费未见明显增量，三元材料生产企业之间的竞争加剧，磷酸铁锂

与三元材料价格均承压下行。 

当前供需基本面对多头不利，现货价格下行，期货市场空头

明显在继续加仓发力，碳酸锂期价已经突破上市初期的前低，目

前正在探索下方空间，建议顺势而为。 

 

一、产业链价格监测 

  8月 16日 8月 15日 变化率 单位 

碳酸锂主力合约 196250 194500 0.90% 元/吨 

基差 33750 39500 -14.56% 元/吨 

主力合约持仓 24567 25479 -3.58% 手 

主力合约成交 76180 78365 -2.79% 手 

电池级碳酸锂市场价 228000 234500 -2.77% 元/吨 

锂辉石精矿市场价 4550 4700 -3.19% 元/吨 

锂云母精矿市场价 3400 3450 -1.45% 元/吨 

六氟磷酸锂 126500 127000 -0.39% 元/吨 

动力型三元材料 201000 204000 -1.47% 元/吨 

动力型磷酸铁锂 86000 88500 -2.82% 元/吨 
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  8月 11日 8月 4 日 变化率 单位 

碳酸锂产能利用率 68.00 68.00 0.00% % 

碳酸锂库存 69123 69028 0.14% 实物吨 

523方形三元电芯 0.64 0.67 -4.48% 元/Wh 

523软包三元电芯 0.70 0.72 -2.78% 元/Wh 

523圆柱三元电芯 6.37 6.37 0.00% 元/支 

方形磷酸铁锂电芯 0.58 0.59 -1.69% 元/Wh 

钴酸锂电芯 6.83 6.93 -1.44% 元/Ah 

二、产业动态及解读 

（1）宏观动态 

8月 11日，美国 7月 PPI年率数据录得 0.80%，同时高于预期 0.70%和前

值 0.10%；PPI月率数据录得 0.30%，同时高于预期 0.20%和前值 0.10%。PPI数

据出现 2022年 10月以来的最大涨幅，8月 10日公布的 CPI数据也结束了连续

12个月的连降。本周数据出炉后，市场中“鸽”派观点开始减少，目前市场存

在二次通胀的担忧，即便 9月会议不加息，11月会议决定加息的可能性也在提

高，且短期内政策转向的可能性也较低。 

国内方面，8月 15日，中国人民银行在公开市场操作中，调降公开市场逆

回购操作利率 10个基点和中期借贷便利（MLF）利率 15个基点。同时更新常备

借贷便利（SLF）利率表，分别下调三个 SLF品种利率 10个基点。短端与长端

资金成本非对称下调。 

（2）内外盘市场 

据 SMM数据，池级碳酸锂指数 232250元/吨，环比上一工作日下跌 5618 元

/吨；电池级碳酸锂 22.3-24.5万元/吨，环比上一工作日下跌 5500元/吨；工

业级碳酸锂 21.5-22.7 万元/吨，环比上一工作日下跌 6000元/吨。 

（3）下游消费情况 

磷酸铁锂生产成本走低，生产企业的观望心态较重；同时电芯行业进入季

节性淡季，叠加检修数量增加，对磷酸铁锂的需求减少，电芯生产企业多为刚

需采买，长协与零散订单的采购普遍出现推迟。预计后市磷酸铁锂价格将伴随

碳酸锂价格走弱。 

碳酸锂与三元前驱体价格同步下跌，带动三元材料成本降低。三元材料生

产企业之间的竞争加剧，部分企业为获取订单主动降价成交。后续随着成本的

降低以及行业竞争的加剧，三元材料的价格仍将下行。 

据乘联会数据，8 月 1-13日, 新能源车市场零售 20.8万辆，同比去年同

期增长 38%，较上月同期增长 1%；今年以来累计零售 393.4万辆，同比增长

36%；全国乘用车厂商新能源批发 20.7万辆，同比去年同期增长 14%，较上月

同期增长 1%；今年以来累计批发 448.8万辆，同比增长 40%。 
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三、产业链数据图表 

图 1：碳酸锂期货主力与基差  图 2：电池级与工业级碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：iFinD、通惠期货研发部  数据来源：上海钢联、通惠期货研发部 

图 3：锂精矿价格（元/吨）  图 4：六氟磷酸锂与电解液价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：SMM、通惠期货研发部  数据来源：SMM、通惠期货研发部 
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图 5：三元前驱体价格（元/吨）  图 6：三元材料价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：SMM、通惠期货研发部  数据来源：SMM、通惠期货研发部 

图 7：磷酸铁锂价格（元/吨）  图 8：碳酸锂库存（实物吨） 

 

 

 

数据来源：SMM、通惠期货研发部  数据来源：SMM、通惠期货研发部 
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图 9：碳酸锂开工率（%）   

 

 

 

数据来源：上海钢联、通惠期货研发部   
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