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一、 日度市场总结 

原油： 

昨日内盘油价维持强势，外盘油价出现小幅回落。WTI期货

收跌 0.40美元/桶，报 75.4美元/桶；Brent收跌 0.28美元/

桶，报 79.54美元/桶；内盘 SC收于 584元/桶，涨幅为

1.81%。SC-Brent、SC-WTI价差大幅走强，Brent-WTI价差走

强。 

基本面上，需求端来看，北半球处于传统消费旺季，山东地

炼开工率、美国炼厂开工率持续走高。并且随着油价近期攀升，

下游成品油出现投机补库需求。供给端来看，据 EIA最新报告 7

月 14日当周美国原油出口增加 167万桶/日至 381.4万桶/日。

沙特在 7月执行 100 万桶/日的减产，并且据消息人士称沙特阿

美道达尔的炼油厂计划在 9、10月份进行检修。库存方面，据

EIA 报告显示 7月 14 日当周美国商业原油库存、库欣库存持续

去库，战略石油储备（SPR）库存增加 0.1万桶，仍处于历史低

位，或意味着补库周期的开启，但是当前油价处于高位需注意后

续收储的兑现情况。总体来看，原油接下来继续呈现供需偏紧的

局面，原油走势预计震荡偏强。短期内，需重点关注产油国的政

治局势等对于供应的冲击和中国的经济复苏情况。 

燃料油： 

19日燃料油内盘窄幅震荡，跟随原油走强。FU上涨 1.16%，

报 3215/吨，LU上涨 71元/吨，报 4061元/吨。外盘 NYMEX燃油

收涨 1.17%，报 264.06 美分/加仑。新加坡和中国的高低硫价差

均收窄，高硫的支撑目前仍强于低硫。 

基本面来看，供给端，由于 OPEC和俄罗斯持续减产，高硫原

料的供应持续偏紧；而年内中东炼厂 AI-zour 的第三套 CUD 装置

投产，对于低硫燃料油供给产生压力。从需求来看，由于连日来

全球罕见的持续极端高温，中东对于电力的需求猛增，对于高硫

燃料油的价格有所刺激；船运市场进入淡季，亚洲船用燃料油的

需求下降，低硫市场承压。短期内，需关注海外天然气、柴油价

格的对于低硫的支撑。高硫需重点关注中国汽油消费的需求。 
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原油、燃料油日报 

二、 产业链价格监测 

原油： 

 

 数据指标 7月 18日 7月 19日 变化 涨跌幅 单位 

期货

价格 

SC 573.6 584 10.40  1.81% 元/桶 

WTI 75.8 75.4 -0.40  -0.53% 美元/桶 

Brent 79.82 79.54 -0.28  -0.35% 美元/桶 

现货

价格 

OPEC一揽子 80.33 81.46 1.13  1.41% 美元/桶 

Brent 79.42 80.2 0.78  0.98% 美元/桶 

阿曼 79.81 81.01 1.20  1.50% 美元/桶 

胜利 78.17 79.26 1.09  1.39% 美元/桶 

迪拜 79.61 81.01 1.40  1.76% 美元/桶 

ESPO 70.96 72.28 1.32  1.86% 美元/桶 

杜里 81.52 82.61 1.09  1.34% 美元/桶 

价差 

SC-Brent 0.16  1.35  1.19  738.19% 美元/桶 

SC-WTI 4.18  5.49  1.31  31.30% 美元/桶 

Brent-WTI 4.02  4.14  0.12  2.99% 美元/桶 

SC 连 1-连 3 6.60  7.10  0.50  7.58% 元/桶 

其他

资产 

美元指数 99.95  100.28  0.33  0.33%  

标普 500 4554.98  4565.72  10.74  0.24%  

DAX指数 16125.49  16108.93  -16.56  -0.10%  

人民币汇率 7.1717  7.2197  0.05  0.67%  

 

 数据指标 上一期 最新 环比变化 涨跌幅 单位 

库存 

美国商业原油库存 458128  457420  -708.00  -0.15% 千桶 

库欣库存 41239  38348  -2891.00  -7.01% 千桶 

美国战略储备库存 346758  346759  1.00  0.00% 千桶 

API库存 487436  486639  -797.00  -0.16% 千桶 

开工 

山东地炼（常减压）开工率 63.79  64.48  0.69  1.08% % 

美国炼厂周度开工率 91.10  93.70  2.60  2.85% % 

美国炼厂原油加工量 16030  16659  629.00  3.92% 千桶/天 
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原油、燃料油日报 

 

燃料油： 

 

  数据指标 7月 18日 7 月 19日 变化 涨跌幅 单位 

期货

价格 

FU 3178 3215 37.00  1.16% 元/吨 

LU 3990 4061 71.00  1.78% 元/吨 

NYMEX燃油 261.01 264.06 3.05  1.17% 美分/加仑 

现货

价格 

IFO380:新加坡 479 485 6.00 1.25% 美元/吨 

IFO380:鹿特丹 472 482 10.00 2.12% 美元/吨 

MDO:新加坡 562 570 8.00 1.42% 美元/吨 

MDO:鹿特丹 534 547 13.00 2.43% 美元/吨 

MGO:新加坡 748 765 17.00 2.27% 美元/吨 

船用 180CST 新加坡 FOB 454.76 463.76 9.00 1.98% 美元/吨 

船用 380Cst 新加坡 FOB 448.01 458.26 10.25 2.29% 美元/吨 

低硫 0.5%新加坡 FOB 545.8 547.67 1.87 0.34% 美元/吨 

华东（高硫 180） 4800 4800 0.00  0.00% 元/吨 

纸货

价格 

高硫 180：新加坡(近一月) 454.71 463.72 9.01 1.98% 美元/吨 

高硫 380：新加坡(近一月) 447.98 458.22 10.24 2.29% 美元/吨 

华东

港口 

混调高硫 180CST 船提 4780 4780 0.00 0.00% 元/吨 

俄罗斯 M100 到岸价 515.00  515.00  0.00 0.00% 美元/吨 

价差 

新加坡高低硫价差 83.63 75.43 -8.2 -9.81% 美元/吨 

中国高低硫价差 830 814 -16 -1.93% 元/吨 

LU-新加坡 FOB(0.5%S) -1915 -1912 3 -0.16% 元/吨 

FU-新加坡 380CST -2063 -2110 -47 2.28% 元/吨 

 

  数据指标 上一期 最新 环比变化 涨跌幅 单位 

Platts 
Platts(380CST) 462.17 472.24 0.41 0.09% 美元/吨 

Platts(180CST) 463.3 472.32 0.32 0.07% 美元/吨 

库存 

新加坡 2057.1 1835.4 -221.7 -10.78% 万桶 

美国馏分(<15ppm) 107879 107600 4814 4.67% 千桶 

美国馏分(15ppm-500ppm) 2691 2761 -439 -14.03% 千桶 

美国馏分(>500ppm) 7611 7833 439 6.12% 千桶 

美国馏分 DOE 118181 118194 4815 4.25% 千桶 

美国含渣 DOE 30551 29397 -350 -1.13% 千桶 
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原油、燃料油日报 

三、产业动态及解读 

（1）内盘价格 

内盘价格维持强势。期货端，上期所 SC2308 主力合约收于 584元/桶，涨

幅为 1.81%。SC连续 1-3价差继续走强，上涨 7.58%。现货端，19日国内胜利

原油油价每桶 79.26元，上涨 1.39%。 

（2）外盘价格 

外盘延续弱势，截止 19日收盘，WTI期货收跌 0.40美元/桶，报 75.4 美

元/桶；Brent收跌 0.28 美元/桶，报 79.54美元/桶。与此同时，全球各地的

原油现货报价均小幅上涨。 

（3）供应 

OPEC+执行减产确保了 7、8月份的去库预期，原油市场短期供应趋紧。据

消息人士和路透计算，俄罗斯石油出口在 7月份低于季度计划 37 万桶/日。

沙特在 7月执行 100万桶/日的减产，并且据消息人士称沙特阿美道达尔的炼油

厂计划在 9、10月份进行检修。据 EIA最新报告 7月 14日当周美国原油出口增

加 167万桶/日至 381.4 万桶/日。 

中国 6月原油进口量为 5206.2万吨，同比增长 45.3%，处于高位。 

（4）需求 

国内，据金联创数据统计，截止 7月 19日，山东地炼一次性常减压装置平

均开工率为 64.48%，本周期内万通石化进入检修期，垦利石化部分二次装置正

常，一次负荷提升。根据卓创统计，未来 7月下旬，鑫泰石化装置轮检结束，

一次负荷提升，岚桥石化计划开工。大庆石化和兰州石化仍处在检修期内，洛

阳石化及青岛炼化将全面恢复生产，预计主营炼厂平均开工率将继续上涨。 

国外，EIA报告显示，截止 7月 14日当周美国炼厂开工率和加工量均有所

增加，分别上涨 2.85%、3.92%。  

（5）库存 

根据美国能源信息署（EIA）公布的数据显示，截止 7月 14日当周美国战

略石油储备增加 0.1万桶至 3.468亿桶，商业库存 4.57亿桶，较前一周增加

595万桶；美国俄克拉荷马州库欣地区原油库存 4123.9万桶，环比上一周减少

70.8万桶。与此同时，美国汽油库存量 2.18亿桶，较前一周减少 106.6 万

桶；馏分油库存为 1.18 亿桶，比前一周增加 481.5万桶。综合来看，全球及成

品油库存仍处于低位，战略石油储备（SPR）库存增加,或意味着补库周期的开

启，但当前油价处于较高位置需要重点关注后续收储的兑现情况。 

（6）市场信息 

美国国防部宣布向乌克兰提供总额为 13亿美元的额外安全援助，额外的安

全援助包括关键的防空能力和弹药，此举可能进一步加剧有所缓和的俄乌局

势。  
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原油、燃料油日报 

 

四、产业链数据图表 

图 1：WTI、Brent 首行合约价格及价差  图 2：SC 与 WTI 价差统计 

 

 

 
数据来源：WIND  数据来源：WIND 

图 3：美国原油周度产量  图 4：美国和加拿大石油钻机数量（贝克休斯） 

 

 

 
数据来源：EIA  数据来源：WIND 

图 5：OPEC 原油产量  图 6：全球各地区石油钻机数量（贝克休斯公司） 

 

 

 
数据来源：EIA  数据来源：WIND 
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图 7：美国炼厂周度开工率 

 
数据来源：EIA 

图 8：美国炼厂原油加工量 

 
数据来源：EIA 

图 9：美国周度原油净进口量（4 周移动均值） 

 
数据来源：EIA 
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图 10：日本炼厂实际产能利用率 

 
数据来源：PAJ 

图 11：山东地炼（常减压）开工率 

 
数据来源：WIND 

图 12：中国成品油月度产量（汽油、柴油、煤油） 

 
数据来源：WIND 
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图 13：美国商业原油库存(不包含战略储备） 

 
数据来源：EIA 

图 14：美国库欣原油库存 

 
数据来源：EIA 

图 15：美国战略原油库存 

 
数据来源：EIA 
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图 16：燃料油期货价格走势  图 17：国际港口 IFO380 现货价格 

 

 

 
数据来源：WIND  数据来源：iFinD 

 

图 18：新加坡高低硫价差  图 19：中国高低硫价差 

 

 

 
数据来源：iFinD  数据来源：iFinD 

图 20：跨区域高低硫价差 

 
数据来源：iFinD 
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原油、燃料油日报 

图 21：燃料油库存 

 
数据来源：iFinD、Wind、EIA 
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