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一、 日度市场总结 

周一 MEG期货盘面震荡走低，华东现货回落 50元/吨，美金

船货下跌 4美元/吨。MEG期货主力合约回落 74 元/吨，基差走

高，月间价差小幅走高。内外盘价差扩大 21元/吨，进口窗口依

然关闭。天然气制工艺利润回落 87元/吨，石脑油制工艺利润大

幅改善 101元/吨，但煤制工艺和石脑油制工艺路线依然处于亏

损区间。 

本周乙二醇到港（主港）预估量为 16万吨，连续三周高于

平均水平，随着海外装置利润水平修复，外盘到港压力依然较

大。当前国内乙二醇装置开工出现明显回落，下游聚酯工厂淡季

不淡，维持高开工格局，更多是亚运会和夏季错峰用电预期影响

而提前备库存。当前终端对聚酯原料接受程度比较低，聚酯工厂

已联合发出减产倡议，终端加弹、织造、印染开工积极性不高。

需求端重点关注聚酯工厂负荷变化，基本面矛盾开始转向上游的

成本抬升与装置开工水平。预期乙二醇主力近期继续维持 4000

至 4200区间偏强震荡。 

二、 产业链价格监测 

 

  7月 14日 7月 17 日 变化 单位 

MEG 华东现货 4075 4025 -50 元/吨 

MEG 外盘 482 478 -4 美元/吨 

MEG-2309（主力） 4166 4092 -74 元/吨 

MEG-2401 4280 4202 -78 元/吨 

MEG-2405 4369 4286 -83 元/吨 

基差 -91 -67 +24 元/吨 

9-1价差 -114 -110 +4 元/吨 

1-5价差 -89 -84 +5 元/吨 

内外盘价差 -20 -40 -21 元/吨 

石脑油制工艺利润 -494 -393 +101 元/吨 

煤制工艺利润 -1113 -1162 -49 元/吨 

天然气制工艺利润 626 539 -87 元/吨 
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  7月 6日 7月 13日 变化 单位 

乙二醇总体开工率 66.4% 64.0% -2.4% % 

煤制开工率 60.4% 60.8% +0.4% % 

油制开工率 69.4% 65.5% -3.9% % 

聚酯工厂负荷 90.4% 91.3% +0.9% % 

江浙织机负荷 62.6% 62.6% 0.0% % 

 

  7月 10 日 7 月 17 日 变化 单位 

乙二醇华东主港库存 104.9 108.7 3.8  万吨 

乙二醇张家港库存 57.3 60.1 2.8  万吨 

张家港日均发货量 0.91 0.86 -0.05 万吨 

太仓日均发货量 0.47 0.35 -0.12 万吨 

三、产业动态及解读 

（1）宏观动态 

周一，国际原油延续跌势。美国 7月纽约联储制造业指数再现通胀降温，

市场静候大银行和科技巨头财报，美股收高，美元企稳。油价延续跌势，不过

盘中曾出现剧烈波动，主要原因是路透社报道了一则乌龙消息，即沙特能源部

称将自愿减产措施延长至 2024年底，消息传出后引发油市巨震，美油、布油短

线拉升逾 2%，但很快该消息被撤回并澄清为旧闻，油价迅速在几十分钟内回吐

涨幅。 

EIA 周一公布数据显示，预计 8月份美国页岩油产量将下降 1.8万桶/日至

939.7万桶/日。 

（2）内外盘市场 

据 CCF统计， MEG 内盘重心窄幅整理，市场买气一般。目前现货基差在 09

合约贴水 66-70元/吨附近，商谈 4060-4064元/吨，下午几单 4055元/吨附近

成交。8 月下期货基差在 09合约贴水 15元/吨附近，商谈 4115元/吨上下。 

MEG 外盘重心震荡整理，7月底 8月初船货报 480-482美元/吨，递盘 477-

478美元/吨，商谈 478-480美元/吨，场内商谈僵持；少量 9月上美国货 481-

482美元/吨附近参与报盘，买盘谨慎。 

（3）装置动态 

CCF 消息，美国乐天一套 70万吨/年的乙二醇装置近期正常运行中，开工

率在 8-9成。 

陕西一套 180万吨/年的合成气制乙二醇装置其中 60万吨/年已于近日按计

划停车检修，预计时长在 10-15天附近。 

广东一套 40万吨/年的 MEG装置因故于近日停车，预计停车时间在两周左

右。 
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华南一套 50万吨/年的 MEG装置已按计划停车检修，预计检修时长在半个

月附近。 

截至 7月 13日，中国大陆地区乙二醇整体开工负荷在 63.95%（较上期下

降 2.44%），其中煤制乙二醇开工负荷在 60.79%（较上期上涨 0.44%）。 

（4）到港预报 

7月 17日至 7月 23日，张家港到货数量约为 9.5万吨，太仓码头到货数

量约为 4.1万吨，宁波到货数量 约为 2.5万吨，上海到货数量约为 0 万吨，

主港计划到货总数为 16.1万吨。今年乙二醇周度到港平均量为 12万吨，已连

续 5周到港超过市场预期，港口库存压力正在逐步累积。 

 

 

四、产业链数据图表 

 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格  图 2：乙二醇华东市场内外盘现货价格 
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图 3：乙二醇主流工艺利润测算 

 
数据来源：WIND 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率  图 5：下游聚酯装置开工率 

 

 

 

数据来源：CCF 
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图 6：乙二醇华东主港库存统计（周度） 

 

数据来源：CCF 
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