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一、 日度市场总结 

上周 MEG期货盘面延续走强，华东现货走高，美金船货上涨

7美元/吨。周五 MEG 期货主力合约上涨 70元/吨，基差走高，

月间价差基本持平。内外盘价差缩小 32元/吨，进口窗口依然关

闭。天然气制工艺利润大幅改善 224元/吨，石脑油制和煤制亏

损都有所修复，但煤制工艺依然处于深幅亏损区间。 

根据 CCF统计，截至 7月 13日中国大陆地区乙二醇整体开

工负荷在 63.95%（较上期下降 2.44%），其中煤制乙二醇开工负

荷在 60.79%（较上期上涨 0.44%），油制乙二醇开工负荷在

65.52%（较上期下降 3.88%）。受高温天气影响，乙二醇装置开

工回落明显。 

本周乙二醇到港（主港）预估量为 14万吨，连续三周高于

周均水平，随着海外装置利润水平修复，外盘到港压力依然较

大。当前国内乙二醇装置开工出现明显回落，下游聚酯工厂淡季

不淡，维持高开工格局，更多是亚运会和夏季错峰用电影响预期

影响而提前做库存。当前终端对聚酯原料接受程度比较低，聚酯

工厂已联合发出减产倡议，终端加弹、织造、印染开工积极性不

高。需求端重点关注聚酯工厂负荷变化，基本面矛盾开始转向上

游的成本抬升与装置开工水平。预期乙二醇主力近期维持 4000

至 4200区间震荡。 

二、 产业链价格监测 

 

  7月 13日 7月 14 日 变化 单位 

MEG 华东现货 4000 4075 +75 元/吨 

MEG 外盘 475 482 +7 美元/吨 

MEG-2309（主力） 4096 4166 +70 元/吨 

MEG-2401 4208 4280 +72 元/吨 

MEG-2405 4302 4369 +67 元/吨 

基差 -96 -91 +5 元/吨 

9-1价差 -112 -114 -2 元/吨 

1-5价差 -94 -89 +5 元/吨 

内外盘价差 -52 -20 +32 元/吨 

石脑油制工艺利润 -518 -494 +25 元/吨 

煤制工艺利润 -1189 -1113 +76 元/吨 

天然气制工艺利润 402 626 +224 元/吨 
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  7月 6日 7月 13日 变化 单位 

乙二醇总体开工率 66.4% 64.0% -2.4% % 

煤制开工率 60.4% 60.8% +0.4% % 

油制开工率 69.4% 65.5% -3.9% % 

聚酯工厂负荷 90.4% 91.3% +0.9% % 

江浙织机负荷 62.6% 62.6% 0.0% % 

 

  7月 3日 7 月 10 日 变化 单位 

乙二醇华东主港库存 102.8 104.9 2.1  万吨 

乙二醇张家港库存 56.1 57.3 1.2  万吨 

张家港日均发货量 0.80 0.91 +0.11 万吨 

太仓日均发货量 0.42 0.47 +0.05 万吨 

三、产业动态及解读 

（1）宏观动态 

上周五，国际原油大幅回落。上周五公布的美国消费者信心超预期攀升，

美债收益率和美元盘中加速回升，银行财报季开门红，未能支持美股齐涨。美

元走强使得需求担忧重回焦点，一定程度打压了油价，同时交易商在油价冲高

后获利了结是周五油价下跌的主要原因之一。 

此外，利比亚几个油田上周四关闭，原因是当地一个部落抗议一名前部长

遭绑架，在抗议者结束示威活动后，利比亚最大油田之一沙拉拉（Sharara）油

田恢复生产，同时 El Feel 油田也在周日恢复生产。 

全球高温天气对原油需求侧的冲击，是当前市场的主要焦点 

（2）内外盘市场 

据 CCF统计， MEG 内盘重心震荡整理，市场商谈一般。目前现货基差在 09

合约贴水 70元/吨附近，商谈 4021元/吨上下，下午几单 4024-4033元/吨成

交。8月下期货基差在 09合约贴水 15-20元/吨附近，商谈 4070-4075元/吨附

近。 

MEG 外盘重心窄幅整理，7月下船货报 476-477美元/吨，递盘 474美元/吨

附近，商谈 474-476 美元/吨，7月底船货 476 美元/吨附近成交；8月上船货商

谈在 476-477美元/吨附近，商谈一般。 

（3）装置动态 

CCF 消息，陕西一套 180万吨/年的合成气制乙二醇装置其中 60万吨/年已

于近日按计划停车检修，预计时长在 10-15天附近。 

广东一套 40万吨/年的 MEG装置因故于近日停车，预计停车时间在两周左

右。 

华南一套 50万吨/年的 MEG装置已按计划停车检修，预计检修时长在半个
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月附近。 

截至 7月 13日，中国大陆地区乙二醇整体开工负荷在 63.95%（较上期下

降 2.44%），其中煤制乙二醇开工负荷在 60.79%（较上期上涨 0.44%）。 

（4）聚酯企业倡议 

相距 15个月之后，下游聚酯企业再次发出倡议。根据 CCF报道，倡议内容

为：疫后国内经济逐步进入复苏状态，产品价格适度温和上涨，对经济复苏起

到催化作用。一段时间以来，因资金炒作，聚酯原料出现快速、大幅上涨，已

超出产业链目前阶段的承受能力，或对正在复苏的产业链造成严重伤害。基于

此，部分主流聚酯企业决定 

1、考虑聚酯及下游产业链的客观现状，理性定价，呵护正在复苏中的聚酯产业

链健康成长； 

2、若原料价格拉涨过快，幅度过大，且下游未能有效跟进时，将根据下游开机

负荷，理性调整聚酯开工率，一起规避价格大涨大跌对产业造成的严重伤害。 

根据过往经验，聚酯企业发倡议书暂时还不能扭转市场格局，只有聚酯企

业实质采取降负荷操作才可能真正对市场结构产生改变。 

 

四、产业链数据图表 

 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格  图 2：乙二醇华东市场内外盘现货价格 

 

 

 

数据来源：WIND  数据来源：WIND 
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图 3：乙二醇主流工艺利润测算 

 
数据来源：WIND 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率  图 5：下游聚酯装置开工率 

 

 

 

数据来源：CCF 
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图 6：乙二醇华东主港库存统计（周度） 

 

数据来源：CCF 

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

140.0

160.0
20

15
年

6月

20
15
年

9月

20
15
年

12
月

20
16
年

3月

20
16
年

6月

20
16
年

9月

20
16
年

12
月

20
17
年

3月

20
17
年

6月

20
17
年

9月

20
17
年

12
月

20
18
年

3月

20
18
年

6月

20
18
年

9月

20
18
年

12
月

20
19
年

3月

20
19
年

6月

20
19
年

9月

20
19
年

12
月

20
20
年

3月

20
20
年

6月

20
20
年

9月

20
20
年

12
月

20
21
年

3月

20
21
年

6月

20
21
年

9月

20
21
年

12
月

20
22
年

3月

20
22
年

6月

20
22
年

9月

20
22
年

12
月

20
23
年

3月

20
23
年

6月

张家港 太仓&常熟 宁波港 江阴&常州

上海&嘉兴 华东地区总库存 张家港日均发货量 太仓及常熟日均发货量

万

吨



 

 

 

 

分析师承诺 

本人(或研究团队)以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本

人(或研究团队)的研究观点。本人(或研究团队)不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

客户不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客

户，不构成客户私人咨询建议。本公司不确保本报告充分考虑到客户特殊的投资目标、财务状

况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有

必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况

下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负责任。 

若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告作出任何投资决定或就本报告要求任何解

释前咨询独立投资顾问。 

 

 

 

 

咨询热线：021-68864915 

地址：上海市浦东新区陆家嘴西路 99 号万向大厦 7 楼           

邮编：200120 

电话：021-68864685 传真：021-68866985                                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 


