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乙二醇日报：受高温天气影响 装置开工回落明显 
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一、 日度市场总结 

昨日 MEG期货盘面维持稳定，华东现货持平，美金船货上升

2美元/吨。期货主力合约下跌 10元/吨，基差稳定，月间价差

小幅走低。内外盘价差小幅收缩，进口窗口依然关闭。天然气制

工艺利润转正，昨日上涨 210元/吨，石脑油制、煤制依然处于

亏损区间。 

根据 CCF统计，截至 7月 13日中国大陆地区乙二醇整体开

工负荷在 63.95%（较上期下降 2.44%），其中煤制乙二醇开工负

荷在 60.79%（较上期上涨 0.44%）。受高温天气影响，装置开工

回落明显。 

本周乙二醇到港（主港）预估量为 15万吨，连续两周高于

周均水平，随着海外装置利润水平修复，外盘到港压力依然较

大。当前国内乙二醇装置开工出现明显回落，下游聚酯工厂淡季

不淡，维持高开工格局。然而终端对聚酯原料接受程度比较低，

终端加弹、织造、印染开工积极性不高。需求端重点关注聚酯工

厂负荷变化，基本面矛盾继续积累中，此波乙二醇反弹更多受成

本端支撑和市场情绪影响，不具有较强的持续性。关注乙二醇主

力合约 4150至 4200 区间阻力表现。 

二、 产业链价格监测 

 

  7月 11日 7月 12 日 变化 单位 

MEG 华东现货 4000 4000 0 元/吨 

MEG 外盘 468 470 +2 美元/吨 

MEG-2309（主力） 4079 4069 -10 元/吨 

MEG-2401 4188 4183 -5 元/吨 

MEG-2405 4266 4268 +2 元/吨 

基差 -79 -69 +10 元/吨 

9-1价差 -109 -114 -5 元/吨 

1-5价差 -78 -85 -7 元/吨 

内外盘价差 -21 -24 -3 元/吨 

石脑油制工艺利润 -451 -473 -22 元/吨 

煤制工艺利润 -1191 -1190 +1 元/吨 

天然气制工艺利润 218 428 +210 元/吨 
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  7月 6日 7月 13日 变化 单位 

乙二醇总体开工率 66.4% 64.0% -2.4% % 

煤制开工率 60.4% 60.8% +0.4% % 

油制开工率 69.4% 65.5% -3.9% % 

聚酯工厂负荷 90.4% 91.3% +0.9% % 

江浙织机负荷 62.6% 62.6% 0.0% % 

 

  7月 3日 7 月 10 日 变化 单位 

乙二醇华东主港库存 102.8 104.9 2.1  万吨 

乙二醇张家港库存 56.1 57.3 1.2  万吨 

张家港日均发货量 0.80 0.91 +0.11 万吨 

太仓日均发货量 0.42 0.47 +0.05 万吨 

 

三、产业动态及解读 

（1）宏观动态 

周三，国际原油继续走强。美国劳工部公布数据显示，美国 6月 CPI 同比

涨幅从 5月的 4%继续回落至 3%，低于预期 3.1%，连续第 12个月下降，且为

2021年 3月以来最低，核心 CPI也超预期回落，同比上涨 4.8%，低于预期的

5%和前值的 5.3%。通胀的超预期降温大幅提振市场，市场押注 7月为美联储最

后一次加息，风险资产全线大涨，欧美股市、原油等均有明显走强，美元指数

下跌。 

EIA 最新库存报告偏空，美原油库存因净进口量增加而累库，汽油库存仅

去库千桶，馏分油库存超预期增加，原油产量下降，不过连周下降的炼厂开工

率终于反弹。 

（2）内外盘市场 

据 CCF统计， MEG 内盘重心坚挺上行，买盘适度跟进。目前现货基差在 09

合约贴水 80-82元/吨附近，商谈 4020元/吨附近，下午几单 4015-4022 元/吨

附近成交；8月下期货基差在 09合约贴水 18-20元/吨附近，商谈 4081-4083

元/吨，下午几单 4080 元/吨附近成交。 

MEG 外盘重心适度上行，7月底船货报 477-478美元/吨，递盘 472-473美

元/吨，商谈 473-477 美元/吨附近；午后远月美国货 480美元/吨附近商谈成

交。 

（3）聚酯产销 

江浙涤丝今日产销整体清淡，至下午 3点附近平均估算在 3成左右，江浙几家

工厂产销在 65%、50%、50%、20%、40%、20%、25%、15%、20%、30%、60%、

50%、0%、105%、30%、30%、30%、30%、90%、10%、0%、60%。 
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（4）装置动态 

CCF 消息，华南一套 50万吨/年的 MEG装置已按计划停车检修，预计检修

时长在半个月附近。 

马来西亚一套 75 万吨/年的乙二醇装置近期因故停车，重启时间待定。 

截至 7月 13日，中国大陆地区乙二醇整体开工负荷在 63.95%（较上期下

降 2.44%），其中煤制乙二醇开工负荷在 60.79%（较上期上涨 0.44%）。 

（5）到港情况 

7月 10日至 7月 16日，张家港到货数量约为 11.2万吨，太仓码头到货数

量约为 1.9万吨，宁波到货数量 约为 1.8万吨，上海到船数量约为 0 万吨，

主港计划到货总数为 14.9万吨。 

（6）终端开工 

江浙加弹综合开工小降至 80%：萧绍、长兴 8-9成；常熟 7-8成；慈溪、

太仓均 8成略偏下。 

江浙织机综合开工小降至 71%：喷水织机开工吴江 8成附近，长兴 8-9

成，苏北 7-8成；经编机开工海宁 9成附近，常熟 5成附近；大圆机开工萧

绍、常熟均 4-5成。 

江浙印染综合开工小降至 73%：吴江 8成附近；萧绍 6成偏上；常熟 6成

附近；海宁 9成附近；长兴 8成附近；苏北 8-9成。 

四、产业链数据图表 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格  图 2：乙二醇华东市场内外盘现货价格 

 

 

 

数据来源：WIND  数据来源：WIND 
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图 3：乙二醇主流工艺利润测算 

 
数据来源：WIND 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率  图 5：下游聚酯装置开工率 

 

 

 

数据来源：CCF  数据来源：WIND 
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图 6：乙二醇华东主港库存统计（周度） 

 

数据来源：CCF 
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