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一、 日度市场总结 

昨日 MEG期货盘面震荡走高，华东现货走强，美金船货上升

2美元/吨。期货主力合约上涨 40元/吨，基差稳定，月间价差

基本持平。内外盘价差小幅收缩，进口窗口依然关闭。天然气制

工艺利润已转正，昨日上涨 48元/吨，石脑油制、煤制依然处于

亏损区间，其中煤制利润提升 36元/吨。 

本周乙二醇到港（主港）预估量为 15万吨，连续两周高于

周均水平，随着海外装置利润水平修复，外盘到港压力依然较

大。当前国内乙二醇装置开工水平较高，海外资源集中到港，下

游聚酯淡季不淡，维持高开工格局，出现阶段性供需两旺状况。

随着终端织造进入淡季，聚酯开工近期出现拐点的概率较大，需

求端重点关注聚酯工厂负荷变化，基本面矛盾继续积累中，预期

乙二醇价格近期维持低位震荡格局。 

二、 产业链价格监测 

 

  7月 10日 7月 11 日 变化 单位 

MEG 华东现货 3965 4000 +35 元/吨 

MEG 外盘 466 468 +2 美元/吨 

MEG-2309（主力） 4039 4079 +40 元/吨 

MEG-2401 4150 4188 +38 元/吨 

MEG-2405 4229 4266 +37 元/吨 

基差 -74 -79 -5 元/吨 

9-1价差 -111 -109 +2 元/吨 

1-5价差 -79 -78 +1 元/吨 

内外盘价差 -38 -21 +17 元/吨 

石脑油制工艺利润 -423 -451 -28 元/吨 

煤制工艺利润 -1227 -1191 +36 元/吨 

天然气制工艺利润 170 218 +48 元/吨 
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  6月 29日 7 月 6日 变化 单位 

乙二醇总体开工率 64.3% 66.4% +2.1% % 

煤制开工率 66.1% 60.4% -5.7% % 

油制开工率 63.4% 69.4% +6.0% % 

聚酯工厂负荷 90.4% 90.4% -0.0% % 

江浙织机负荷 60.4% 62.6% +2.2% % 

 

  7月 3日 7 月 10 日 变化 单位 

乙二醇华东主港库存 102.8 104.9 2.1  万吨 

乙二醇张家港库存 56.1 57.3 1.2  万吨 

张家港日均发货量 0.80 0.91 +0.11 万吨 

太仓日均发货量 0.42 0.47 +0.05 万吨 

 

三、产业动态及解读 

（1）宏观动态 

周二，国际原油大幅冲高。EIA发布最新月度展望，报告基调整体偏多。

较上月月报相比，EIA 进一步下调了 OPEC与俄罗斯原油产量，同时着重下调了

以挪威为代表的非 OPEC+国家和地区的产量；需求端增速预期小幅上调；预计

今年市场将收紧，因供应略低于需求；预计 Brent 油价将在四季度达到 80美元

/桶，7 月份均价为 78 美元/桶。 

渣打银行表示，随看全球需求在 8月或创历史新高，本季石油供给将出现

巨大缺口。未来两个月的供应缺口明显而且很大，可能会推动油价三季度升逾

85美元/桶。 

市场消息，沙特阿美已经通知北亚的一些客户将在 8月收到全额供应的原

油，而最大的买家中国再次要求减少供应。 

（2）内外盘市场 

据 CCF统计， MEG 内盘重心略有走弱，市场商谈一般。目前现货基差在 09

合约贴水 79-80元/吨附近，商谈 3990元/吨附近，下午几单 3990元/吨附近成

交。8月下期货基差在 09合约贴水 15-16元/吨附近，商谈 4055元/吨上下，

下午几单 09合约贴水 15元/吨附近成交。 

MEG 外盘重心震荡整理，7月底船货报 470-471美元/吨，递盘 465-466美

元/吨，商谈 466-470 美元/吨，日内近期船货 466-469美元/吨成交。8 月上船

货商谈在 470美元/吨偏上。 

（3）聚酯产销： 

江浙涤丝今日产销高低分化，至下午 3点附近平均估算在 5成左右，江浙几家

工厂产销在 105%、150%、140%、150%、20%、40%、100%、30%、100%、60%、
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70%、30%、30%、40%、30%、40%、30%、0%、0%、55%、200%、150%。 

（4）装置动态： 

CCF消息，华南一套 50万吨/年的 MEG装置已按计划停车检修，预计检修时长

在半个月附近。 

马来西亚一套 75万吨/年的乙二醇装置近期因故停车，重启时间待定。 

河南一套 20万吨/年的合成气制乙二醇装置近日汽化炉升温重启中，预计 7月

中下旬附近出产品；该装置前期于 2022年 7月停车。 

截至 7月 6日，中国大陆地区乙二醇整体开工负荷在 66.39%（较上期上涨

2.08%），其中煤制乙二醇开工负荷在 60.35%（较上期下降 5.70%）。 

（5）到港情况 

7月 10日至 7月 16日，张家港到货数量约为 11.2万吨，太仓码头到货数

量约为 1.9万吨，宁波到货数量 约为 1.8万吨，上海到船数量约为 0 万吨，

主港计划到货总数为 14.9万吨。 

四、产业链数据图表 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格  图 2：乙二醇华东市场内外盘现货价格 

 

 

 
数据来源：WIND  数据来源：WIND 
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图 3：乙二醇主流工艺利润测算 

 
数据来源：WIND 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率  图 5：下游聚酯装置开工率 

 

 

 

数据来源：CCF  数据来源：WIND 
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图 6：乙二醇华东主港库存统计（周度） 

 

数据来源：CCF 
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