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一、 日度市场总结 

周二乙二醇期货盘面小幅走高，华东现货小涨 10元/吨，美

金船货价格持平。期货主力合约走高，基差走弱，月间价差小幅

走弱。内外盘价差小幅收缩，进口窗口依然关闭。加工利润各工

艺依然处于亏损区间，油制亏损缩小 43元/吨，煤制亏损缩小

11元/吨，天然气制亏损扩大 66元/吨。7月 3 日华东主港地区

MEG港口库存约 102.8 万吨附近，环比上期增加 5.2万吨，再次

累库，并且幅度大于此前市场预期。6月 29日，CCF统计乙二醇

总体开工率为 64.3%，上升 6.4个百分点，其中油制开工率

63.4%，上升 9.5个百分点，供给侧压力依然较大。 

当前国内装置开工水平较高，海外资源集中到港，下游聚酯

高开工预期已经兑现，随着终端织造进入淡季，聚酯开工预期

1-2周出现拐点的概率较大，需求端重点关注聚酯工厂负荷变

化，基本面矛盾继续积累中，预期近期乙二醇延续震荡弱势格

局。 

二、 产业链价格监测 

 

  7 月 3日 7月 4日 变化 单位 

MEG 华东现货 3890 3900 +10 元/吨 

MEG 外盘 455 455 0 美元/吨 

MEG-2309（主力） 3957 3994 +37 元/吨 

MEG-2401 4065 4103 +38 元/吨 

MEG-2405 4138 4186 +48 元/吨 

基差 -67 -94 -27 元/吨 

9-1价差 -108 -109 -1 元/吨 

1-5价差 -73 -83 -10 元/吨 

内外盘价差 -39 -19 +21 元/吨 

石脑油制工艺利润 -346 -303 +43 元/吨 

煤制工艺利润 -1307 -1296 +11 元/吨 

天然气制工艺利润 -252 -319 -66 元/吨 
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  6月 22日 6月 29日 变化 单位 

乙二醇总体开工率 57.9% 64.3% +6.4% % 

煤制开工率 65.7% 66.1% +0.3% % 

油制开工率 54.0% 63.4% +9.5% % 

聚酯工厂负荷 90.4% 90.8% +0.4% % 

江浙织机负荷 60.4% 62.6% +2.2% % 

 

  6月 26 日 7 月 3日 变化 单位 

乙二醇华东主港库存 97.6 102.8 5.2  万吨 

乙二醇张家港库存 54.6 56.1 1.5  万吨 

张家港日均发货量 0.45 0.80 +0.35 万吨 

太仓日均发货量 0.48 0.42 -0.06 万吨 

 

三、产业动态及解读 

（1）宏观动态 

周二，国际原油上行。因美国独立日欧美原油期货提前收盘，日间交易清

淡，不过油价震荡上行，涨幅明显。因沙特和俄罗斯联手延长/新增减产计划，

亚洲炼油商近期准备转向 OPEC以外的地区购油（如美国、西非和北海等地

区），以防止因减产而导致的石油供应的缺失。同时，亚洲炼油商预计沙特将下

调 8月原油的官价以反映市场动向。 

巴西国家石油局宣布，巴西石油产量在 5 月份达到 320万桶/日，较上个月

增长 1.9%。据外媒报道，尼日利亚 8月原油出口或将升六个月高位，至 150万

桶/日。 

汇丰下调下半年布油价格预测至 80美元/桶，低于此前预期的 93.50 美

元，并表示市场更多的是受宏观经济担忧的影响，这种情况将继续存在，OPEC+

的减产将导致下半年出现供应缺口。 

（2）内外盘市场 

据 CCF统计， MEG 内盘重心略有回落，市场商谈一般。目前现货基差在 09

合约贴水 80-82元/吨附近，商谈 3910-3912元/吨，上午几单 3913-3917 元/吨

成交。8 月下期货基差在 09合约贴水 10-13元/吨附近，商谈 3979-3982 元/吨

附近。 

MEG 外盘重心小幅走弱，7月下船货报 459-460美元/吨，递盘 456-457美

元/吨，商谈 457-459 美元/吨附近；8月初适量美国货报盘在 461-462美元/吨

附近，场内递盘谨慎。 

（3）聚酯产销： 

江浙涤丝今日产销高低分化，至下午 3点附近平均估算在 7成略偏下，江浙几
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家工厂产销在 70%、55%、60%、40%、50%、70%、200%、110%、170%、20%、

100%、200%、200%、200%、50%、50%、70%、30%、50%、0%、0%、50%、50%。 

产销依然偏弱，夏季高温，产业转为淡季，预计聚酯产销近期总体偏弱。 

（4）装置动态： 

韩国一套 12.5万吨/年的 MEG装置目前已恢复正常运行，该装置此前于 5月底

停车执行检修。 

美国一套 36万吨/年的 MEG装置已于近日停车检修更换催化剂，预计检修时长

在两个月附近。 

华南一套 50万吨/年的 MEG装置计划于本周中停车检修，预计检修时长在半个

月附近。 

陕西一套 30万吨/年的合成气制乙二醇装置近日停车，重启时间暂时待定。 

截至 6月 29日，中国大陆地区乙二醇整体开工负荷在 64.31%（较上期上涨

6.44%），其中煤制乙二醇开工负荷在 66.05%（较上期上涨 0.33%）。 

（5）到港情况 

7月 3日至 7月 9日，张家港到货数量约为 12.3万吨，太仓码头到货数量

约为 3.4 万吨，宁波到货数量 约为 2.5 万吨，上海到船数量约为 0 万吨，

主港计划到货总数为 18.2万吨。当周到港大幅高于 11万吨的周均量。 

四、产业链数据图表 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格  图 2：乙二醇华东市场内外盘现货价格 

 

 

 
数据来源：WIND  数据来源：WIND 
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图 3：乙二醇主流工艺利润测算 

 
数据来源：WIND 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率  图 5：下游聚酯装置开工率 

 

 

 

数据来源：CCF  数据来源：WIND 
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图 6：乙二醇华东主港库存统计（周度） 

 

数据来源：CCF 
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