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一、 日度市场总结 

昨日乙二醇市场延续弱势，华东现货下跌 25元/吨，美金船

货下跌 4美元/吨。期货主力合约小幅上涨 20 元，基差走弱，月

间价差持平。内外盘价差小幅走阔，进口窗口依然关闭，油制、

煤制、天然气制利润全部收缩，依然处于测算亏损结构。26日

上午华瑞信息统计的乙二醇华东主港库存为 97.6 万吨，环比增

长 0.4万吨，有再次进入累库周期。本周华东主港乙二醇到港预

报 14.6万吨，连续两周超过半年均值，港口库存压力再现。 

当前国内装置开工水平较高，海外货到港集中，下游聚酯高

开工预期已经兑现，随着终端织造进入淡季，聚酯开工预期 1-2

周拐点出现的概率较大，需求端重点关注聚酯工厂负荷变化，预

期近日乙二醇延续震荡弱势格局。 

二、 产业链价格监测 

 

 

 

  6月 26日 6月 27日 变化 单位 

MEG 华东现货 3825 3800 -25 元/吨 

MEG 外盘 450 446 -4 美元/吨 

MEG-2309（主力） 3884 3904 +20 元/吨 

MEG-2401 3990 4011 +21 元/吨 

MEG-2405 4070 4085 +15 元/吨 

基差 -59 -104 -45 元/吨 

9-1价差 -106 -107 -1 元/吨 

1-5价差 -80 -74 +6 元/吨 

内外盘价差 -35 -42 -8 元/吨 

石脑油制工艺利润 -197 -256 -60 元/吨 

煤制工艺利润 -1377 -1401 -24 元/吨 

天然气制工艺利润 -200 -399 -199 元/吨 
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  6 月 15日 6月 25 日 变化 单位 

乙二醇总体开工率 57.0% 57.9% +0.8% % 

煤制开工率 60.8% 65.7% +4.9% % 

油制开工率 55.2% 54.0% -1.2% % 

聚酯工厂负荷 90.0% 90.4% +0.4% % 

江浙织机负荷 60.4% 60.4% 0.0% % 

 

  6月 19 日 6月 26日 变化 单位 

乙二醇华东主港库存 97.2 97.6 0.4  万吨 

乙二醇张家港库存 52.1 54.6 2.5  万吨 

张家港日均发货量 0.60 0.45 -0.15 万吨 

太仓日均发货量 0.63 0.48 -0.15 万吨 

 

三、产业动态及解读 

（1）宏观动态 

周二，国际原油再度走低。5月美国制造的关键资本财新订单意外增长，同月

新屋销售急升，6月美国消费者信心升至近一年半以来的最高水平，乐观的经

济数据显示美国经济仍有韧性，风险偏好回暖，美股反弹。国际原油期货盘面

下跌，再探关键点位支撑。 

数据显示，上周流向国际市场的俄罗斯原油大幅下降近 100万桶/日，但最有可

能的原因是维护工作，而非减产。此外，据路透社计算，7月俄油交易价格低

于 G7国家设定的价格上限。俄运往印度的 7月原油价格较 Brent原油折让 8-9

美元/桶。 

（2）内外盘市场 

据 CCF统计， 上午 MEG内盘重心区间震荡，市场商谈一般。目前现货基差

在 09合约贴水 77-83 元/吨附近，商谈 3810-3815 元/吨，上午换手成交为主。

7月下期货基差在 09 合约贴水 45-50元/吨附近，商谈 3840-3845元/吨。 

上午 MEG外盘价格弱势震荡，交投较清淡。近期船货预计商谈 445-447美

元/吨，7月下商谈预计 448-450美元/吨。 

（3）聚酯产销： 

江浙涤丝今日产销整体回落，至下午 3点附近平均估算在 3-4成，江浙几家工

厂产销在 50%、0%、20%、20%、140%、45%、80%、30%、170%、20%、15%、

50%、20%、40%、10%、60%、80%、0%、0%、80%、100%、50%。 
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（4）装置动态： 

浙江一套 75万吨/年的乙二醇装置于近日重启，该装置此前于 5月上旬停车。 

浙江一套 80万吨/年的 MEG装置于今日升温重启中，该装置此前于 5月下旬停

车。该集团旗下另一套 75万吨/年的 MEG装置月底仍有重启计划，后续保持跟

进中。 

截至 6月 25日，中国大陆地区乙二醇整体开工负荷在 57.87%（较上期上涨

0.84%），其中煤制乙二醇开工负荷在 65.72%（较上期上涨 4.93%）。 

 

四、产业链数据图表 

图 1：乙二醇期货主力与现货价格  图 2：乙二醇华东市场内外盘现货价格 

 

 

 
数据来源：WIND  数据来源：WIND 
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图 3：乙二醇主流工艺利润测算 

 
数据来源：WIND 

 

图 4：国内乙二醇装置开工率  图 5：下游聚酯装置开工率 

 

 

 
数据来源：CCF  数据来源：WIND 
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图 6：乙二醇华东主港库存统计（周度） 

 

数据来源：CCF 
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