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3 月 19 日（周五）受国际油价大幅下行影响，PTA 主力合约盘中一度跌停，截至收盘报 4306 元

/吨，下跌 226 元，跌幅 4.99%，周线录得三连阴。当前价格回落至节后跳空缺口上方，MACD 快慢

线于零轴上方持续回落，绿柱放大，KDJ 三线再次拐头走平，短线或有惯性下行风险，但料下行空间

有限，关注下方缺口支撑情况，操作上建议观望或逢低抢反弹为主，注意止损。 

MEG 主力合约上周五同样大跌 184 元至最低 4852 元/吨，跌幅 3.61%，截至收盘报 4917 元/吨，

由于前期跌幅较大，此次下跌 MEG 价格显得更为坚挺，当前价格也回落至节前跳空缺口上方，MACD

快慢线接近零轴，绿柱持续放大，KDJ 三线低位拐头即将金叉，短线或进入筑底阶段，操作上可逢低

布局多单，注意止损。 

 

 

表 1 PTA 期货主力合约运行情况 

日期 开盘 最高 最低 收盘 结算 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

2021-03-15 4570  4636  4524  4548  4574  -38  -0.83  1425866  1529981  

2021-03-16 4512  4546  4444  4446  4504  -128  -2.80  1397343  1530856  

2021-03-17 4440  4572  4430  4550  4496  46  1.02  1273318  1460212  

2021-03-18 4506  4576  4476  4562  4532  66  1.47  1294829  1445260  

2021-03-19 4558  4584  4304  4306  4432  -226  -4.99  2192428  1418545  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

表 2 MEG 期货主力合约运行情况 

日期 开盘 最高 最低 收盘 结算 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 

2021-03-15 5250  5420  5223  5270  5305  5  0.09  660836  133268  

2021-03-16 5250  5304  5200  5240  5251  -65  -1.23  480084  133331  

2021-03-17 5240  5300  5121  5165  5195  -86  -1.64  564313  135911  

2021-03-18 5156  5158  5050  5076  5101  -119  -2.29  460409  138719  

2021-03-19 5041  5158  4852  4917  5027  -184  -3.61  674594  123894  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 1、PTA 主力合约持仓与成交    单位：万手 图 2、MEG 主力合约持仓与成交   单位：万手 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货  数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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【行情综述】 
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上游 

周五(3 月 19 日)美元随收益率下跌而收窄涨幅，因美债收益率下滑，油价反弹且股市回升。油价

在大跌后反弹涨逾 2%，高盛和摩根士丹利都表示其下跌过头，并提供了买入机会。此外原油实物市

场依然显示出长期强势迹象。油价暴跌表明之前的上涨势头过于迅猛，不过今年石油市场最引人瞩目

的一个变化是，石油期货曲线上的“现货溢价”看涨形态进一步巩固。 

上周五油价反弹上行，然而当周仍大幅下跌，因为新一波新冠肺炎感染，特别是在欧洲引发新的

封锁，抑制了燃料需求即将复苏的希望。美原油期货周四暴跌 7.5%，刺穿 60 美元关口，周五回升至

每桶 60 美元上方。由于现货买家抓住机会大量买进廉价石油，油价在周四下跌 7.5%后小幅上涨。 

尽管在监管机构宣布阿斯利康疫苗是安全的之后，德国、法国和其他国家已经宣布恢复接种，但

该项目的暂停已经引发的不安情绪使得疫苗推广难度增加。由于供应延迟，英国下个月将不得不放缓

新冠肺炎疫苗的推出。法国则宣布自 3 月 19 日午夜起，在法国 16 个疫情形势严峻的省份实施为期一

个月的封锁措施。在世界其他地区，巴西单日死亡人数达 2724 人，为疫情以来第二高，而印度周五

报告了三个多月来新冠肺炎病例的最高单日增幅。由于欧洲一些国家再次实施与疫情相关的限制措施，

市场变得越来越紧张，这引发了对需求前景的担忧。 

疫情导致需求下降之际，美国页岩油生产造成了供应过剩。上周美国钻探公司增加了 9 口活跃钻

机，为自 1 月以来最大周度增幅，石油服务公司贝克休斯表示，目前活跃钻机数共有 318 口，为去年

5 月以来最多。 

沙特阿拉伯能源部 19 日发表声明，该国首都利雅得的一处炼油厂当天遭无人机袭击，袭击引起

小范围火灾，但未造成人员伤亡。沙特能源部表示，这种对重要设施和平民目标实施的恐怖主义和破

坏行为不仅仅针对沙特，而且企图影响全球能源供应的安全与稳定以及世界经济。沙特能源部呼吁国

际社会采取一致立场，反对此类恐怖袭击。此前沙国石油和军事设施遭受攻击，伊朗支持的胡塞反叛

军被指责为幕后黑手。 

3 月 19 日华东地区对二甲苯装置开工整体运行稳定，国内对二甲苯装置产能主要集中在华东地区，

中石化及民企装置开工正常，场内开工率在 9 成以上，场内货源供应正常，走货情况良好。3 月 19

日亚洲地区对二甲苯市场收盘价格下滑 40 美元/吨，收盘价格为 778-780 美元/吨 FOB 韩国和 796-798

美元/吨 CFR 中国。 

 

 

图 3、全球主要原油市场价格  单位：美元/桶 图 4、石脑油现货价        单位：美元/吨 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 5、中国主港 PX 现货价      单位：美元/吨 图 6、PX 外盘价格        单位：美元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

图 7、PX 国内开工率单位：% 图 8、PX 进口数量 单位：万吨 

     

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

图 9、乙烯产量              单位：万吨 图 10、国内主要地区动力煤价格 单位：元/吨 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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PTA 

装置变动：逸盛海南 200 万吨 PTA 装置于 2021 年 2 月 11 日检修，预计 3 月 18 日左右重启。汉

邦石化 220 万吨 PTA 装置于 2021 年 1 月 6 日停车，重启时间待定。逸盛新材料 330 万吨/年 PTA 装

置计划 2021 年 4 月中下旬试车，尚未投产。上海石化产能 40 万吨 PTA 装置于 2 月 20 日进入检修，

计划检修 3 个月。恒力石化 220 万吨 PTA 装置计划 2021 年 3-4 月检修，具体时间未定。虹港石化 240

万吨 PTA 装置，其中 120 万吨 2 月 28 日投料试车，另外 120 万吨计划 3 月中旬投产。恒力大连年产

250 万吨 PTA 装置计划 2021 年 3 月 6 日开始检修 2 周左右。英力士(珠海)125 万吨 PTA 装置计划 2021

年 3 月底检修，预计检修 2 周。上海亚东石化 70 万吨 PTA 装置计划 3 月 9 日开始水洗、3 月 11 日开

始重启。中泰石化 120 万吨装置于 3 月 8 日左右停车，重启时间待定。宁波台化 120 万吨 PTA 装置计

划 2021 年 6 月检修 2 周。 

产能方面：截至 3 月 19 日，PTA 国内产量上升至 97.49 万吨，环比提升 1.29%。 

库存方面：截至 3 月 19 日，PTA 国内库存下降至 4.3 天，环比减少 0.2 天。 

开工率：截至 3 月 19 日，PTA 国内开工率提高至 78.78%，环比上升 1.19%。 

总体来看，目前 3 月 PTA 月均加工费 329 元/吨，PTA 工厂理论全部生产亏损，本周部分 PTA 工

厂公布检修计划，短期 PTA 工厂检修较多，现货收紧基差走强，聚酯开工高位运行，然终端需求跟

进不足，高价原料有待消化。 

 

MEG 

装置情况：新疆独子山 5 万吨装置 2 月初重启推迟,开车待定。黔西煤化工 30 万吨/年 3 月份计划

停车检 30 天。镇海炼化 65 万吨乙二醇装置检修计划推迟至 4 月上旬，预计持续 15 天附近。扬子石

化 30 万吨乙二醇装置检修计划推迟至 4 月中下旬，预计持续 30 天附近。卫星石化 158 万吨装置计划

3 月中投产，4 月初见产品，预计产量在 8-10 万吨。渭河彬州 30 万吨乙二醇项目 3 台气化炉全部投运。

陕西 180 万吨煤制乙二醇项目全力推进草酸二甲酯装置、乙二醇装置 I 系列顺利开车。 

库存方面：截至 3 月 18 日，华东地区乙二醇库存下滑至 58.9 万吨，环比降低 8.7%。 

开工率：截至 3 月 19 日，国内 MEG 综合开工率维持在 67.41%，环比持平。3 月 18 日国内煤制

乙二醇开工率维持在 57.5%，环比持平。石油制乙二醇开工率维持在 72.68%，环比持平。  

总体来看，华东地区主港乙二醇库存总量有所下滑。张家港日发货 4700 吨附近，太仓日发货 5800

吨附近。港口库存低位，发货情况仍然较差。下游开工情况稳定，但化纤产销有下降趋势，下游市场

清淡，加之中美贸易谈判进程不如预期，现货商对行情信心不足，基本面支撑偏弱。 

 

 

图 11、PTA 华东地区市场中间价  单位：元/吨 图 12、PTA 外盘现货中间价    单位：美元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 13、国内 PTA 库存单位：天 图 14、PTA 国内产量            单位：万吨 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

图 15、PTA 国内开工率               单位：% 图 16、MEG 华东地区市场价    单位：元/吨 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 17、MEG 外盘价格         单位：美元/吨 图 18、MEG 华东地区库存          单位：万吨 

 
 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 19、MEG 进口数量 单位：万吨 图 20、MEG 综合开工率    单位：% 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

  

图 21、煤制和石油制乙二醇开工率    单位：%  

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

下游 

上周聚酯开工 94.2%，3 月 1 日起，聚酯产能基数修正至 6274 万吨。长丝负荷上升 0.4 个百分点

至 85.4%。短纤负荷上升至 98.5%。短纤欠货 0.9 天。长丝现金流利润有所上升，而短纤利润有所回落，

织机开机率为 88%，加弹机开工率上升 4%至 95%，坯布库存 38 天。终端以消化前期原料备货为主，

聚酯产销乏力，库存矛盾积累中。 

 

 

图 22、华东地区涤纶长丝市场主流价  单位：元/吨 图 23、江浙织机涤纶长丝库存单位：天 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 24、涤纶短纤 CCFEI 价格指数    单位：元/吨 图 25、国内短纤库存       单位：天 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

 

图 26、聚酯瓶片华东市场价格    单位：元/吨 图 27、聚酯切片价格指数           单位：元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 28、聚酯切片国内库存    单位：天 

 
数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 29、PTA 主力合约基差    单位：元/吨 图 30、MEG 主力合约基差           单位：元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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