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利多：伊朗外部环境严峻 

7 月非农数据全面利好 

      美国初请失业金人数连续第二周下降 

      中东局势紧张加剧 

          沙特上调 9 月原油官方售价 

 

 

 

利空：美国小企业职位空缺创纪录新高 

      ADP 就业数据不及预期 

      全球疫情恶化 

      原油库存意外增加 

 

 

 

 

重点关注：中国通胀和社融，美国 CPI，英国 GDP，OPEC 月报，疫情影响，原油库存变化，装

置检修投产情况，需求端变化 

 

 

 

 

PTA：TA09 合约上周收盘 5416（-96），上周 PTA 期货主力合约先抑后扬，周一见一周高点后持

续回落，周三低开高走，但仍受制于均线压迫，周四进一步扩大跌幅，但被周五的阳线完全收复，周

线结束三连阳录得长下影线小阴线。上方阻力较强，短期或进入缩量整理阶段，建议短空为主，波段

滚动操作，注意止损。 

 

 

 

 

MEG：EG09 合约上周收盘 5444（-25），上周 MEG 主力合约再次走出 V 型走势，先抑后扬，周

一开盘于一周高点后快速回落，周三止跌录得长上影线小阳线，随后进一步反弹，收回本周大部分跌

幅，周线录得长下影线小阴线，同样结束此前三连阳的格局，虽然短线走势偏弱，但上升通道完好，

下方回调空间或有限，建议逢回落低吸为主，注意止损。 

 

 

 

 

 

 

 

【摘要】 
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上周 NYMEX 原油期货大跌 8.10%至 67.83 美元/桶，创 2020 年 10 月 30 日当周以来最大周阴线。

ICE 布伦特原油收跌 6.29%，为 3 月 19 日以来最大周阴线。两市均创下 7 月 21 日以来低点，分别至

67.61 美元/桶和 69.75 美元/桶，截至收盘美原油报价 67.83 美元/桶，布伦特原油收报 70.49 美元/桶。 

上周 PTA 期货主力合约先抑后扬，周一见一周高点 5658 元/吨后持续回落，周三低开高走，但仍

受制于均线压迫，周四进一步扩大跌幅至最低 5152 元/吨，但被周五的阳线完全收复，截至收盘报 5416

元/吨，周线结束三连阳录得长下影线小阴线。当前周线 MACD 快慢线于零轴上方拐头即将死叉，红

柱收缩，KDJ 三线高位附近死叉，上方阻力较强，短期或进入缩量整理阶段，建议短空为主，波段滚

动操作，注意止损。 

MEG 主力合约上周再次走出 V 型走势，先抑后扬，周一开盘于一周高点 5509 元/吨后快速回落

至一周低点 5204 元/吨，周三止跌录得长上影线小阳线，随后进一步反弹，收回本周大部分跌幅，截

至收盘报 5444 元/吨，周线录得长下影线小阴线，同样结束此前三连阳的格局，周线 MACD 快慢线

于零轴上方继续上行，红柱维持，KDJ 三线高位延续多头排列，虽然短线走势偏弱，但上升通道完好，

下方回调空间或有限，建议逢回落低吸为主，注意止损。 

 

 

表 1 PTA、MEG 期货主力合约周运行情况（8.2 -8.6） 

合约 开盘 最高 最低 收盘 结算 涨跌 涨跌幅% 成交量 持仓量 

TA09 5558 5658 5152 5416 5290 -96 -1.74 7075475 495303 

EG09 5509 5509 5204 5444 5423 -25 -0.46 1849801 169754 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 1、PTA 主力合约日 K 线 

 

数据来源：博易大师 通惠期货 

 

【行情回顾】 
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图 2、MEG 主力合约日 K 线 

 
数据来源：博易大师 通惠期货 

 

 

 

 

 

图 3、PTA 主力合约持仓与成交          单位：万手 图 4、MEG 主力合约持仓与成交     单位：万手 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货  数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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成本端 

行业资讯：上周美油创 9 个月来最大单周跌幅，因投资者担心主要石油消费国制造业活动放缓，多国

为遏制 Delta 变种病毒而实施旅行限制，料破坏全球能源需求的复苏。原油期货也因美元走强而承压，

此前公布的美国 7 月就业报告全面向好。不过中东地缘局势恶化限制了油市卖压。 

7 月中国官方制造业 PMI 指数从 6 月的 50.9 下降到 50.4。美国制造业活动同样放缓，ISM 指数从

6 月的 60.6 降至 59.5，为 1 月以来最低。印度上个月的单日汽油消费量超过了新冠疫情爆发前的水平，

因为各邦放松了出行限制措施。但印度汽油销售量仍较低，这表明 7 月份该国工业活动疲软。疫情对

主要石油消费国的经济风险重燃，可能会导致实施进一步的流动限制措施。制造业活动放缓是一个关

键问题。 

美国能源信息署(EIA)最新公布的数据显示，截至 7 月 30 日当周，美国原油库存意外增加 362.7

万桶，市场先前预计减少 294.2 万桶。不过上周美国汽油库存大幅减少 529.1 万桶，远超预期的 135.6

万桶。EIA 还表示，俄克拉荷马州库欣原油期货交割中心的 WTI 原油期货库存连续第八周下降，减

少 54.3 万桶，至 3490 万桶，为 2020 年 1 月以来最低水平。这表明美国成品油需求经受住了新冠病例

增加的考验。 

市场担忧以色列和伊朗之间紧张局势加剧，这限制了原油价格下跌。以色列战机周四早些时候袭

击了其军方所认定的黎巴嫩境内的火箭发射场，以回应从黎巴嫩领土向以色列发射的两枚火箭弹。上

周海湾地区一艘游轮遭袭，导致两名船员死亡。美国、英国和以色列将此事归咎于伊朗。美国国务院

表示其相信伊朗在阿曼湾劫持了悬挂巴拿马国旗的油轮。但伊朗方面否认与此有任何关联。伊朗外交

部表示，有关海上事件的报导“令人生疑”，并警告不要试图制造针对德黑兰方面的“虚假气氛”。 

在夏季旅游季节步入尾声之际，Delta 变种毒株病例扩散可能会影响石油需求。美国总统拜登表

示，美国的新增病例数已升至六个月来最高，但在下降之前还会上升，新的 Delta 变种正在给美国带

来不必要的损失。日本准备将紧急限制扩大到更多县；澳洲最大城市悉尼尽管实施了长达数周的封锁，

但报告的病例数仍创出纪录新高；由于单日感染人数继续徘徊在纪录高位附近，韩国将社交距离限制

措施延长两周。目前全球冠状病毒确诊病例已经超过 2 亿。 

 

通惠观点：上周国际油价大幅回落，当前价格又一次触碰半年线支撑位，因市场对疫情扩散的担

忧情绪升温，即使在中东地缘政治局势紧张以及就业数据良好的情况下，也无法阻止油价的回落。如

果全球制造业因疫情而继续放缓，市场对全球经济前景大幅下滑的担忧将会升高，原油需求前景不稳

定，那么在全球疫苗接种情况改善之前不会得到缓解。 

美国汽油库存降至至 2020 年 11 月以来的最低水准，表明燃料需求仍具有相当的弹性。但是短期

内油价可能陷入区间交投的环境，美国原油供应好转也限制了油价的上升空间。上周五公布的 7 月美

国非农数据表现良好，但市场担心该报告可能没有反映出 Delta 变种病毒所造成的影响。并且如果未

来的就业报告显示就业人数持续增长，美联储或将提前减码资产购买。 

由于上周的无人机袭击导致伊朗和世界大国之间的紧张局势正在发酵，核协议谈判似乎将是漫长

的，市场认为目前不太可能立即放松对伊朗的制裁。伊朗目前面临严峻的外部环境，并且准备在新总

统的领导下，与伊核协议签署国进行新一轮协议重启谈判，谈判可能从 9 月初开始，在维也纳举行。 

总体来看，短期油价的走势受到宏观形势的影响，Delta 变种病毒使得许多市场都浮现避险情绪，

整个亚太地区与德尔塔变种病毒相关的疫情正在恶化。但是尽管全球新冠病例继续攀升，更高的疫苗

接种率将限制严格封锁的必要性。因此大多数人仍然预测，下半年需求将强劲增长。除疫情之外，美

联储政策转变的不确定性，伊朗核协议谈判的动向以及全球需求改善等因素都将对油价造成一定程度

的影响。 

 

 

【基本面分析】 
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图 5、全球主要原油市场价格  单位：美元/桶 图 6、石脑油现货价        单位：美元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 7、中国主港 PX 现货价      单位：美元/吨 图 8、PX 外盘价格        单位：美元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

 

图 9、PX 国内开工率             单位：% 图 10、PX 进口数量         单位：万吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 11、乙烯产量              单位：万吨 图 12、国内主要地区动力煤价格     单位：元/吨 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

供给端 

PTA 

装置变动：利万聚酯 70 万吨 PTA 装置计划 2021 年 5 月 13 日检修，重启时间待定。宁波台化 120

万吨 PTA 装置于 2021 年 7 月 10 日至 29 日检修，计划 30 日出料。虹港石化 150 万吨 PTA 装置于 2021

年 7 月 26 日左右降负荷 5 成，预估维持 1 个月左右，计划 10 月技改。海伦石化年产 120 万吨 PTA 线

装置于 2021 年 7 月 30 日停车 2 周左右。逸盛大连 225 万吨、375 万吨于 2021 年 7 月 2 日开始碱洗。

逸盛新材料 330 万吨/年 PTA 装置于 2021 年 7 月 26 日短停，目前负荷 8 成左右。独山能源二期 220

万吨 PTA 装置于 2021 年 7 月 3 日检修 2 周。福海创 450 万吨/年 PTA 装置于 2021 年 7 月 27 日检修，

8 月 4 日开始升温，8 月 6 日出料提升负荷。 中泰石化 120 万吨 PTA 装置停车检修，重启时间待定。

乌石化年产 9 万吨 PTA 装置于 2021 年 4 月上旬检修，具体重启时间待定。 

产能方面：截至 8 月 6 日，PTA 国内产量下降至 91.26 万吨，环比下降 5.92%。 

库存方面：截至 8 月 6 日，PTA 国内库存下降至 3.6 天，环比下降 0.3 天。 

开工率：截至 8 月 5 日，PTA 国内开工率维持在 68.71%，环比持平。 

总体来看，近期 PTA 装置检修偏多，开工负荷持续下滑，同时有传言称逸盛新材料 PTA 装置质

量尚未合格，市场流通货源偏紧局面犹存。仓单减量明显，月内供需仍维持去库格局。而在聚酯端现

金流亏损以及终端需求恢复不及预期的情况下，短期 PTA 或维持震荡格局。 

 

MEG 

装置情况：黔希煤化工(30 万吨/年)、河南永城 1#(20 万吨/年)2#(20 万吨/年)陆续重启。山东利

华益 20 万吨/年的乙二醇装置 7 月 16 日停车，计划停车一周左右。 陕西渭河彬州 30 万吨/年的乙

二醇装置自 7 月 18 日开始停车检修 20 天。斯尔邦 4 万吨/年的乙二醇装置 7 月 15 日停车。辽宁北化

20 万吨/年的乙二醇装置 7 月 14 日停车。吉林石化乙二醇装置计划 21 日重启。 

库存方面：截至 8 月 5 日，华东地区乙二醇库存下降至 49.6 万吨，环比下降 3.84%。 

开工率：截至 8 月 6 日，国内 MEG 综合开工率维持在 61.47%，环比持平。8 月 6 日国内煤制乙

二醇开工率维持在 43.42%，环比持平。石油制乙二醇开工率维持在 71.9%，环比持平。  

总体来看，MEG 国内煤制装置重启速度较慢，负荷恢复预计 8 月中，卫星降负国内供给进一步

收缩，新装置变动不大。海外装置停车检修对 8 月进口影响不大，9 月或有收缩。此外国内运输及长

江口卸货受疫情影响，入港或进一步放缓。低库存下 MEG 或维持偏强运行。 
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表 2  PTA 相关行业开工率汇总 

 

数据来源：生意社 通惠期货 

 

 

 

 

图 13、PTA 华东地区市场中间价  单位：元/吨 图 14、PTA 外盘现货中间价    单位：美元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

 

图 15、国内 PTA 库存             单位：天 图 16、PTA 国内产量            单位：万吨 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 17、PTA 国内开工率               单位：% 图 18、华东地区 MEG 市场价        单位：元/吨 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 19、MEG 外盘价格         单位：美元/吨 图 20、MEG 华东地区库存        单位：万吨 

 
 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

 

图 21、MEG 进口数量            单位：万吨 图 22、MEG 国内综合开工率    单位：% 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 23、煤制和石油制 MEG 开工率        单位：%  

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货  

 

 

 

 

需求端 

行业资讯：终端备货方面，上周涤丝工厂降价促销，下游备货增加，终端原料备货至 8 月中至 8 月下，

备货量相对中性偏高。订单方面，新订单环比小幅走弱，针织绒类、梭织均有小幅走弱，目前热销产

品主要为网眼布。 

织造环节，部分地区开始限电，织造开工率小幅回落，截至上周加弹开机率 94%，织机开机至 80.2%，

涤纱开机率 72%，染厂开机率维持至 89%。染厂开工率维持相对高位，前期订单尚可，染厂开机维持。 

聚酯周开工率 91.38%附近，加权库存 13 天，加权利润 19 元附近。环比来看，聚酯利润整体压缩

较明显，部分短纤瓶片工厂降负，当前聚酯库存可控。目前低利润下部分瓶片、短纤工厂减产，7 月

聚酯开工率按照至 92.8%左右，8 月下调预计开工率至 92%。聚酯利润仍较差，FDY、瓶片、短纤和

切片利润亏损。部分瓶片和短纤工厂已降负荷。 

上周涤纶长丝市场出货为主，市场价格弱势下滑。涤丝厂商心态谨慎，稳盘观望，多数企业优惠

取消，下游用户高价抵触情绪升温，市场交投冷清。当前新单数量有限叠加上游氨纶价格持续攀升，

下游部分工厂出现放假模式，布商当前坯布囤货积极性降低。 

上周大部分切片企业报价窄幅下调，但下游需求表现偏弱，周内产销低迷。聚酯切片市场缺乏新

消息提振，短期依旧追随成本面运行，聚酯瓶片市场价格下调明显，成本支撑一般，聚酯瓶片价格或

延续跌势。业者多保持观望态度，部分终端刚需采买，市场成交氛围难有明显改善。但考虑到目前聚

酯瓶片利润亏损严重，持货商下调价格意愿有限。 

 

通惠观点： 总体来看，在疫情影响下，需求旺季订单依旧能够逐步回暖预期，但利润或较往年旺季

偏低。部分聚酯工厂对后市并不乐观，部分聚酯产品存超卖的现象。加弹企业生产延续满负荷开工状

态，加工利润较上个月继续提高。经编企业开工也是满负荷，开始生产秋冬面料较多，原料备库在 2

周左右。当前订单一般，产品走货不畅，导致坯布库存再次累积。在产业链终端整体利润平平的情况

下，企业备库热情有限。 
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图 24、产业链负荷率         单位：% 图 25、江浙织机涤纶长丝库存单位：天 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

图 26、国内涤纶长丝市场中间价  单位：元/吨 图 27、涤纶短纤 CCFEI 价格指数    单位：元/吨 

 
 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

图 28、国内短纤库存       单位：天 图 29、聚酯瓶片华东市场价格    单位：元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 30、聚酯切片价格指数           单位：元/吨 图 31、聚酯切片国内库存    单位：天 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 32、PTA 主力合约基差          单位：元/吨 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

 

 

图 33、MEG 主力合约基差          单位：元/吨 

 
数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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上周国际油价大幅回落，当前价格又一次下探半年线支撑位，因市场对疫情扩散的担忧情绪升温，

即使在中东地缘政治局势紧张以及就业数据良好的情况下，也无法阻止油价的回落。如果全球制造业

因疫情而继续放缓，市场对全球经济前景大幅下滑的担忧将会升高，原油需求前景不稳定，那么在全

球疫苗接种情况改善之前不会得到缓解。 

近期 PTA 装置检修偏多，开工负荷持续下滑，同时有传言称逸盛新材料 PTA 装置质量尚未合格，

市场流通货源偏紧局面犹存。仓单减量明显，月内供需仍维持去库格局。而在聚酯端现金流亏损以及

终端需求恢复不及预期的情况下，短期 PTA 或维持震荡格局。 

MEG 国内煤制装置重启速度较慢，负荷恢复预计 8 月中，卫星降负国内供给进一步收缩，新装

置变动不大。海外装置停车检修对 8 月进口影响不大，9 月或有收缩。此外国内运输及长江口卸货受

疫情影响，入港或进一步放缓。低库存下 MEG 或维持偏强运行。 

在疫情影响下，需求旺季订单依旧能够逐步回暖预期，但利润或较往年旺季偏低。部分聚酯工厂

对后市并不乐观，部分聚酯产品存超卖的现象。加弹企业生产延续满负荷开工状态，加工利润较上个

月继续提高。经编企业开工也是满负荷，开始生产秋冬面料较多，原料备库在 2 周左右。当前订单一

般，产品走货不畅，导致坯布库存再次累积。在产业链终端整体利润平平的情况下，企业备库热情有

限。 

 

 

 

 

PTA：TA09 合约上周收盘 5416（-96），上周 PTA 期货主力合约先抑后扬，周一见一周高点后持

续回落，周三低开高走，但仍受制于均线压迫，周四进一步扩大跌幅，但被周五的阳线完全收复，周

线结束三连阳录得长下影线小阴线。上方阻力较强，短期或进入缩量整理阶段，建议短空为主，波段

滚动操作，注意止损。 

 

 

 

MEG：EG09 合约上周收盘 5444（-25），上周 MEG 主力合约再次走出 V 型走势，先抑后扬，周

一开盘于一周高点后快速回落，周三止跌录得长上影线小阳线，随后进一步反弹，收回本周大部分跌

幅，周线录得长下影线小阴线，同样结束此前三连阳的格局，虽然短线走势偏弱，但上升通道完好，

下方回调空间或有限，建议逢回落低吸为主，注意止损。 

 

 

 

 

 

 

风险揭示 

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，通惠期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。未经通惠期货有限公司授权许可，任何引用、转载以

及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任 

 

【总结及策略】 


