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利空：制裁解除伊朗将迅速重返油市 

      全球疫情正处于“非常危险”阶段 

       

       

 

 

 

利多：美国非农就业人数创下 10 个月来最大增量 

OPEC+产油政策谈判再次推迟 

      美国汽油价格将达到近 7 年来的最高水平 

      美国原油库存降幅超预期 

          全球新冠疫苗接种剂次突破 30 亿 

多家机构看多油价 

 

 

 

重点关注：美伊核协议，OPEC+产油政策谈判，变异病毒影响，原油库存变化，装置检修投产

情况，需求端变化 

 

 

 

 

PTA：TA09 合约上周收盘 5108（-72），上周 PTA 期货主力合约整体维持高位盘整，虽当周略有

回落，但上周五夜盘两次快速拉升再次刷新前期高点，本周 PTA 有望进一步走高，操作上建议低多

为主，注意止损。 

 

 

 

 

MEG：EG09 合约上周收盘 5078（+80），上周 MEG 主力合约先抑后扬，在连续回调了 4 个交易

日后，周五高开高走录得一根中阳线，放量上涨，收回此前跌幅，周线录得长下影线小阳线，连续两

周收阳，当前已突破前期收敛形态上方阻力，待回调确认后有望进一步走高，操作上建议逢低做多为

主，注意止损。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

【摘要】 
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上周国际油价继续表现坚挺，美油周线录得六连阳。美原油上周继续刷新 2018 年 10 月以来新高

至 76.22 美元/桶，截至收盘报 75.19 美元/桶，当周累计涨幅 1.61%，上涨 1.19 美元。布伦特原油上周

最高触及76.74美元/桶，同样继续刷新2018年11月以来高点，收报75.97美元/桶，当周累计涨幅0.88%。 

上周 PTA 期货主力合约整体维持高位盘整，虽当周略有回落，低点下探至 5008 元/吨，但上周五

夜盘两次快速拉升再次刷新前期高点，截至收盘报 5108 元/吨，上周累计下跌 72 元，跌幅 1.39%。周

线录得十字星，位于均线上方，MACD 快慢线继续上行，红柱略有放大，KDJ 三线高位多头排列，

短线有望进一步上行，操作上建议低多为主，注意止损。 

MEG 主力合约上周先抑后扬，在连续回调了 4 个交易日后，最低下探至 4890 元/吨，周五高开

高走录得一根中阳线，放量上涨，收回此前跌幅，截至收盘报 5078 元/吨，当周累计上涨 80 元，涨

幅 1.6%。周线录得长下影线小阳线，连续两周收阳，当前 MACD 快慢线于零轴上方再次拐头即将金

叉，绿柱持续收缩，KDJ 三线多头排列，当前价格已突破前期收敛形态上方阻力，待回调确认后有望

进一步走高，操作上建议逢低做多为主，注意止损。 

 

 

表 1 PTA、MEG 期货主力合约周运行情况（6.28 -7.2） 

合约 开盘 最高 最低 收盘 结算 涨跌 涨跌幅% 成交量 持仓量 

TA09 5166 5246 5008 5108 5124 -72 -1.39 10379664 1755394 

EG09 5008 5082 4890 5078 5019 80 1.60 1716623  254266  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 1、PTA 主力合约日 K 线 

 

数据来源：博易大师 通惠期货 

 

【行情回顾】 
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图 2、MEG 主力合约日 K 线 

 
数据来源：博易大师 通惠期货 

 

 

 

 

 

图 3、PTA 主力合约持仓与成交          单位：万手 图 4、MEG 主力合约持仓与成交     单位：万手 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货  数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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成本端 

行业资讯：上周美原油上涨1.61%至75.19美元/桶，OPEC+仍未能就更长期的减产协议达成一致意见，

不过 OPEC+谨慎的增产计划仍然支撑了油价的继续上行。另外，随着独立日的到来，全美汽油需求

不断增加，这也推升美原油价格站上 33 个月新高。但是目前油价仍面临两个最大的威胁，伊朗石油

以及德尔塔毒株引发的新一轮疫情。 

OPEC+消息人士表示，OPEC+在周五投票决定从 2021 年 8 月至 12 月增产约 200 万桶/日，并将

剩余的减产延长至 2022 年底，而不是到 2022 年 4 月。阿联酋同意增产，但拒绝支持延长减产。OPEC+

在一份声明中表示，谈判将于周一继续，此前已经连续两次推迟该会议谈判时间。 

在有关维也纳谈判的问题上，俄罗斯外交部在 6 月 30 日表示，它希望在本月 14 日之前恢复这场

谈判。伊朗及其他参与维也纳谈判的各方强调，这场自今年 4 月开启的谈判已经取得了进展，但是美

国国务卿安东尼·布林肯却在几天前证实，双方仍存在着根本性的分歧。 

世卫组织举行新冠肺炎例行发布会表示，德尔塔变异株正在很多国家成为主要流行毒株。目前，

疫情正处于非常危险的阶段，还没有国家能脱离困境。在新冠疫苗覆盖率较低的国家，当地医院正逐

渐人满为患。德尔塔变异株已在至少 98 个国家和地区出现。该变异株较为危险，而且在继续变异和

进化，因此需要持续不断评估和调整公共卫生措施。目前意大利 21 个大区和自治省中有 16 个地区发

现了德尔塔变异毒株感染病例。法国新增新冠肺炎病例中有三分之一感染的是德尔塔变异毒株，该变

异株的加速传播已构成真正的威胁。希腊政府已推出多种举措促进民众接种新冠疫苗的积极性，从 7

月 5 日开始，针对希腊岛屿旅行也将实施更严格的防疫措施。葡萄牙当局于 2 日当天在该国的主要城

市重启宵禁措施，西班牙加泰罗尼亚大区政府也已决定将当前疫情下实施的大部分管控措施继续延长。

英国和法国部分地区都推迟了开放经济的期限，澳大利亚多地受到疫情影响而加强封锁措施。 

美国截至 6 月 25 日当周 EIA 原油库存变动实际公布减少 671.80 万桶，预期减少 385 万桶，前值

减少 761.4 万桶。这是原油库存连续第六周下滑，因炼油厂炼油量增加以满足复苏的汽油需求。截至

6 月 25 日当周，美国炼油厂原油加工量增加 18.7 万桶/日，产能利用率上升至 92.9%。从整体数据来

看，需求仍较为强劲，疫情暂时没有影响到整体的需求情况。 

 

通惠观点：OPEC+将于今日继续谈判，此前由于阿联酋反对协议的某些方面，OPEC+周五连续第二

天未能就石油产量政策达成协议。这一僵局可能会推迟今年年底前增产为油价降温的计划。油价已大

涨至两年半高位。如果没有达成协议，OPEC+产油联盟可能会对石油产量保持更严格的限制，消费

者希望获得更多原油，以帮助全球从新冠大流行中复苏。另外，油价上涨加剧了全球通胀，减缓了经

济从新冠危机中复苏的速度。 

美伊核协议谈判也是近期影响油价走势的一个重要因素。伊朗坐拥全球第四大石油储备，并严重

依赖石油收入。如果美国总统拜登和伊朗政府达成协议并解除制裁，伊朗计划将石油产量从目前的 210

万桶/日增加到 380 万桶/日，并且目前来看，伊朗已经完全做好准备，将会在制裁解除后第一时间重

返市场，这将导致 OPEC+的减产努力化为乌有。 

随着最先出现在印度的“德尔塔”新冠病毒变异毒株的广泛传播，新一轮的疫情来势汹汹，此前

控制良好的国家和地区均出现反复，市场担忧欧洲和亚洲等地区疫情蔓延开来，可能会导致旅行减少、

燃料需求减少，构成原油价格压力。 

据市场预测，今年的独立日将有破纪录的 4360 万美国人开车上路去度假。特别是在夏季驾驶高

峰期期间，油价上涨是很普遍的现象，原油价格持续的攀升在假期过后可能仍会延续。 

总体来看，美国近期各项经济数据向好，尤其是就业方面，叠加夏季需求高峰到来，需求复苏较

为明显支撑油价持续上涨。OPEC+的政策谈判也是短期影响油价走势的重要因素。除此之外，美伊

核协议以及新冠疫情的困扰都需要重点关注，短线无明显利空，油价或维持偏强运行。 

 

【基本面分析】 
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图 5、全球主要原油市场价格  单位：美元/桶 图 6、石脑油现货价        单位：美元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 7、中国主港 PX 现货价      单位：美元/吨 图 8、PX 外盘价格        单位：美元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

 

图 9、PX 国内开工率             单位：% 图 10、PX 进口数量         单位：万吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 11、乙烯产量              单位：万吨 图 12、国内主要地区动力煤价格     单位：元/吨 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

供给端 

PTA 

装置变动：利万聚酯 70 万吨 PTA 装置计划 5 月 13 日检修 1 个月。英力士(珠海)125 万吨 PTA 装

置于 3 月 17 日检修，4 月 15 日开始重启，4 月 17 日-18 日再度停车。逸盛新材料 330 万吨/年 PTA 装

置 2021 年 6 月 20 日左右开始试车。华彬石化 140 万吨 PTA 装置于 2021 年 3 月 6 日检修，重启时间

待定。上海亚东石化 70 万吨 PTA 装置 6 月 6 日停车，计划 6 月 16 日开始升温重启。宁波逸盛 65 万

吨 PTA 装置于 2021 年 6 月 29 日永久关停。宁波台化 120 万吨 PTA 装置计划 2021 年 7 月初开始检修。

福海创 450 万吨/年 PTA 装置于 2021 年 5 月 20 日降负荷至 5 月底。虹港石化 240 万吨 PTA 装置计划

2021 年 6 月 8 日检修两周。海伦石化年产 120 万吨 PTA 线装置于 2021 年 6 月 7 日左右技改停车，预

估 8 月初重启。恒力大连年产 250 万吨 PTA 装置原计划 2021 年 6 月 1 日检修 2 周，现延期检修。川

能化学年产 100 万吨 PTA 装置于 6 月 18 日停车，6 月 20 日重启。仪征化纤 35 万吨 PTA 装置于 2021

年 6 月 25 日检修 1 周。 

产能方面：截至 7 月 2 日，PTA 国内产量下降至 101.06 万吨，环比下降 2.56%。 

库存方面：截至 7 月 2 日，PTA 国内库存上升至 4.8 天，环比增加 0.8 天。 

开工率：截至 7 月 1 日，PTA 国内开工率维持在 81.66%，环比持平。 

总体来看，原油近期高位持稳，成本端支撑偏强，PTA 装置开工率略有降低，产量环比下降，但

库存有所增加。PTA 加工费本周继续上涨修复。后续供应端停车较多，供应量预计略微减少，聚酯端

开工始终维持高位，需求有所支撑，短期 PTA 或维持偏强运行。 

 

MEG 

装置情况：黔西煤化工 30 万吨的合成气制 MEG 装置已按计划停车检修，预计检修一个月附近。

镇海炼化 65 万吨乙二醇装置检修计划推迟至 4 月上旬，预计持续 15 天附近。扬子石化 30 万吨/年的

乙二醇装置原计划 4 月下停车检修，目前检修推迟至 5 月份。抚顺石化 4 万吨乙二醇装置计划 4 月 16

日开始停车检修，预计持续 2 个月左右。山东利华益利津炼化有限公司 20 万吨/年乙二醇装置 2021

年 5 月 1 日开始停车检修，计划检修时间 30 天左右。上海石化 38 万吨的石油制 MEG 装置于 5 月 5

日停车检修，预计一个月附近。河南永城两套共 40 万吨的装置预计 20 日附近检修一个月。 

库存方面：截至 7 月 1 日，华东地区乙二醇库存上升至 65.5 万吨，环比提升 6.68%。 

开工率：截至 7 月 2 日，国内 MEG 综合开工率维持在 58.23%，环比持平。7 月 2 日国内煤制乙

二醇开工率维持在 39.89%，环比持平。石油制乙二醇开工率维持在 68.23%，环比持平。  

总体来看，成本端原油存在较强支撑，大宗商品整体走强，市场气氛整体向好发展，但华东地区

主港港口库存环比增加，累库压力增大。下游聚酯产销始终难有大幅提升，乙二醇市场反弹空间或较

为有限。 
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表 2  PTA 相关行业开工率汇总 

 

数据来源：生意社 通惠期货 

 

 

 

 

图 13、PTA 华东地区市场中间价  单位：元/吨 图 14、PTA 外盘现货中间价    单位：美元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 15、国内 PTA 库存             单位：天 图 16、PTA 国内产量            单位：万吨 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 17、PTA 国内开工率               单位：% 图 18、华东地区 MEG 市场价        单位：元/吨 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

图 19、MEG 外盘价格         单位：美元/吨 图 20、MEG 华东地区库存        单位：万吨 

 
 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

 

图 21、MEG 进口数量            单位：万吨 图 22、MEG 国内综合开工率    单位：% 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 23、煤制和石油制 MEG 开工率        单位：%  

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货  

 

 

 

需求端 

行业资讯：聚酯的开工负荷达到 93%，并且聚酯即将从淡季转入旺季，从已经公布的检修信息上看，

聚酯将继续维持高开工负荷，高开工也无疑说明聚酯需求的旺盛。聚酯产业现金流转弱，其中 POY 的

现金流上周维持在 284 元/吨；DTY 的现金流上周维持在 404 元/吨的水平；FDY 的现金流上涨至 

199 元/吨；短纤现金流略有下滑，保持在 119 的水平；切片的现金流保持在-1 元/吨；瓶片的现金

流保持在-51 元/吨。 

    从库存水平分析，DTY 的库存为 20 天左右，FDY 的库存为 22 天，POY 的库存为 14 天，

短纤的库存为 4 天；目前聚酯品种的库存均处于同期偏高的水平。江浙织机的开工率为 77%，加弹

的开机率为 94%，终端市场已经逐步进入秋冬服装生产旺季，聚酯需求预计将在 7 月下游有明显提

升，等待海外订单回流将成为近期市场关注的焦点。 

当前来看终端订单偏弱，出口受海运费高企及缺乏货柜影响偏弱，国内氨纶相关及秋冬订单有所

起色，其他产品表现一般。目前成品库存抬升至高位，工厂织造原料采购放缓，聚酯产销持续偏弱，

织造原料备货天数维持 10 天左右低位。宏观数据尚可，但微观反馈订单较差，下游织造新增机器数

量较多，终端增速有限，平均接订单数量下降，下半年终端订单以秋冬面料为主，所需原料更多，目

前上半年整体需求尚可，因而市场对秋冬终端订单仍有期待。 

加弹由于下游新增机器数量较高，加弹淡季不淡开机维持高位；织机主要受吴江地区限排、海宁

地区局部限电等影响被动负荷小幅下降；涤纱今年利润维持较好，但随着成品库存抬高，淡季到来涤

纱开机率小幅下降。 

 

通惠观点：总体来看，终端订单始终偏弱，成品库存抬升至高位，工厂织造原料采购放缓，聚酯产销

持续偏弱，织造原料备货天数维持低位水平。织造开工整体持稳，加弹机维持高位，织机开工季节性

下降，涤纱开机小幅下降。目前织造多处于受环保和限电因素影响下的被动降负阶段，成品库存虽有

压力但原油不断上涨下库存升值，当前尚未出现因库存压力过大导致的主动降负。随着海外疫情逐渐

恢复，打样订单增多，市场对秋冬季服装旺季仍有期待，三季度江浙若未出现大面积限电，织造开机

率或能维持偏高。 
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图 24、产业链负荷率         单位：% 图 25、江浙织机涤纶长丝库存单位：天 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

图 26、国内涤纶长丝市场中间价  单位：元/吨 图 27、涤纶短纤 CCFEI 价格指数    单位：元/吨 

 
 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

图 28、国内短纤库存       单位：天 图 29、聚酯瓶片华东市场价格    单位：元/吨 

  

数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 30、聚酯切片价格指数           单位：元/吨 图 31、聚酯切片国内库存    单位：天 

  
数据来源：wind 资讯 通惠期货 数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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图 32、PTA 主力合约基差          单位：元/吨 

 

数据来源：wind 资讯 通惠期货 

 

 

 

 

图 33、MEG 主力合约基差          单位：元/吨 

 
数据来源：wind 资讯 通惠期货 
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上周美原油上涨 1.61%至 75.19 美元/桶，OPEC+仍未能就更长期的减产协议达成一致意见，不过

OPEC+谨慎的增产计划仍然支撑了油价的继续上行。另外，随着独立日的到来，全美汽油需求不断

增加，这也推升美原油价格站上 33 个月新高。但是目前油价仍面临两个最大的威胁，伊朗石油以及

德尔塔毒株引发的新一轮疫情。 

原油近期高位持稳，成本端支撑偏强，PTA 装置开工率略有降低，产量环比下降，但库存有所增

加。PTA 加工费本周继续上涨修复。后续供应端停车较多，供应量预计略微减少，聚酯端开工始终维

持高位，需求有所支撑，短期 PTA 或维持偏强运行。 

成本端原油存在较强支撑，大宗商品整体走强，市场气氛整体向好发展，但华东地区主港港口库

存环比增加，累库压力增大。下游聚酯产销始终难有大幅提升，乙二醇市场反弹空间或较为有限。 

终端订单始终偏弱，成品库存抬升至高位，工厂织造原料采购放缓，聚酯产销持续偏弱，织造原

料备货天数维持低位水平。织造开工整体持稳，加弹机维持高位，织机开工季节性下降，涤纱开机小

幅下降。 

 

 

 

 

 

PTA：TA09 合约上周收盘 5108（-72），上周 PTA 期货主力合约整体维持高位盘整，虽当周略有

回落，但上周五夜盘两次快速拉升再次刷新前期高点，本周 PTA 有望进一步走高，操作上建议低多

为主，注意止损。 

 

 

 

 

MEG：EG09 合约上周收盘 5078（+80），上周 MEG 主力合约先抑后扬，在连续回调了 4 个交易

日后，周五高开高走录得一根中阳线，放量上涨，收回此前跌幅，周线录得长下影线小阳线，连续两

周收阳，当前已突破前期收敛形态上方阻力，待回调确认后有望进一步走高，操作上建议逢低做多为

主，注意止损。 

 

 

 

 

 

 

 

风险揭示 

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，通惠期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。未经通惠期货有限公司授权许可，任何引用、转载以

及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任 

 

【总结及策略】 


