	通惠期货
甲醇日报2018.4.23
	本交易日
	上一交易日
	涨跌幅
	涨跌幅（百分比）

	人民币汇率
	6.2897
	6.2832
	0.0065
	0.10%

	布伦特
	74.06
	73.78
	0.28
	0.38%

	动力煤
	600
	591.6
	8.4
	1.42%

	工业用天然气
	西北
	2.19
	2.19
	0
	0.00%

	
	西南
	2.82
	2.82
	0
	0.00%

	甲醇现货
	江苏
	3125
	3265
	-140
	-4.29%

	
	福建
	3175
	3190
	-15
	-0.47%

	
	西南
	2950
	2850
	100
	3.51%

	
	广东
	3160
	3250
	-90
	-2.77%

	
	山东（中）
	3060
	3000
	60
	2.00%

	
	内蒙
	2550
	2550
	0
	0.00%

	甲醇期货
	1805
	2863
	2893
	-30
	-1.04%

	
	1809
	2665
	2710
	-45
	-1.66%

	外盘
	CFR中国
	385
	385
	0
	0.00%

	
	CFR东南亚
	421
	415
	6
	1.45%

	
	FOB美国
	395 
	395 
	0
	0.00%

	
	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	319
	319
	0
	0.00%

	下游
	PP（盘面）
	9026
	9026
	0
	0.00%

	
	LLDPE（盘面）
	9290
	9290
	0
	0.00%

	
	甲醛（山东）
	1505
	1505
	0
	0.00%

	
	醋酸（江苏）
	4450
	4450
	0
	0.00%

	
	二甲醚（河北）
	3790
	3790
	0
	0.00%

	
	MTBE
	6020
	6020
	0
	0.00%

	价差
	1809-1805
	-198
	-183
	-15
	8.20%

	
	基差
	262
	372
	-110
	-29.57%

	
	进口利润
	62 
	205 
	-143 
	-69.84%

	
	山东-江苏
	35
	-15
	50
	-333.33%

	
	华南-江苏
	-175
	-415
	240
	-57.83%

	
	内蒙-江苏
	-575
	-715
	140
	-19.58%

	
	CFR中国-FOB美国
	-9.592
	-9.592
	0
	0.00%

	
	PP-2.9*MA
	-181.5
	-225
	43.5
	-19.33%

	港口库存（周度）
	江苏
	28
	24.2
	3.8
	15.70%

	
	华南
	7.8
	7.6
	0.2
	2.63%

	
	浙江
	27.85
	28.3
	-0.45
	-1.59%

	
	总计
	63.65
	60.1
	3.55
	5.91%

	仓单（注册+预报）
	132
	132
	0
	0.00%

	装置动态
	1.吉林康乃尔30万吨/年甲醇制烯烃项目顺利中交。
2.山东联泓复产。

	评论
	甲醇期货回调；现货方面：江苏报盘3240-3250元/吨，现货货源相对集中，报盘坚挺；山东南部地区主流工厂2900-2950元/吨，企业出货良好，库存低位；内蒙北线地区报价2430-2450元/吨，目前签单顺利，部分停售；现货市场方面，内地市场继续强势上涨，中下游补货，部分地区出货较好，短期库存偏低，现货价格继续推高；周末焦点访谈报道陕西黄陵煤化污染问题，关注后续是否有进一步停产整顿的情况发生；沿海地区（江苏、浙江和华南地区）甲醇库存本周与上周基本持平，前期港口封航影响，部分船货仍有排队现象，进口船大多集中在中旬前后；综合来看短期现货强势维持，库存偏低、现货成交情况较好，上游价格顺势推高，而期货贴水较大以及中下游对行情往往买涨不买跌的行为也加剧了短期的矛盾，因此预计行情阶段性依然维持强势,05合约快速上涨回补贴水；后期随着检修的结束以及需求端部分烯烃工厂的检修，甲醇基本面后期将由强转弱，一方面上游检修的恢复，此外5月份下游烯烃检修较多，建议短时偏强处理，后期临近月底倾向于逢高做空09合约或者作为阶段性空头配置
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