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一、本周市场表现
本周郑醇反弹。主力1805合约开盘2698，周最高2763，最低2675，收盘2707，较上周涨16点。成交417.5万手，较上周减89.8万手，持仓59.6万手，减12.7万手。
	
	本周
	上周

	开盘
	2698
	2672

	最高
	2763
	2715

	最低
	2675
	2638

	收盘
	2707
	2691

	成交量
	417.5万
	507.2万

	持仓量
	59.6万
	72.3万


郑醇主力K线
[image: ]
数据来源：文华财经，通惠期货研发部
二、上游原料 
动力煤：
[image: ]
数据来源：Wind，通惠期货研发部
本周，动力煤市场大幅下行，成本端对甲醇支撑趋弱。
天然气：本次甲醇价格的下跌多有气头重启有关，本次气头重启包括了青海、内蒙及西南地区供应量。
三、国内甲醇现货市场
[image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
本周国内甲醇市场走势坚挺，各地行情以大幅上涨为主，华东、华南两地走高200-290元/吨附近；内地山东、华北、西北等地上涨200-310元/不等。南北套利开启，主产区货物批量销往港口，缓解工厂销售压力为反弹提供里基础；终端下游阶段性备货、内蒙某MTO工厂因装置故障外采增量增添了价格上涨的持续性；此外内地装置检修局部供给减少给予港口良性互动。截止本周四下午，中国甲醇价格指数（MCI）为2737，较上周同期大幅上涨236。
	
	本周五
	上周五

	江苏
	2865
	2775

	福建
	3005
	2970

	广东
	3020
	2800

	山东南
	2640
	2400

	内蒙古
	2200
	2000


区域价差：
从区域价差以及基差情况来看，上周甲醇价格大幅下行，现货跌幅大于期货盘面跌幅，基差迅速修复，区域价差中，华东内蒙价差扩大，即将达到套利区间。
[image: ]
数据来源：wind，通惠期货研发部
四、港口库存数据
	单位：万吨
	本周
	上周

	江苏
	22.9
	24

	华南
	5.85
	10.4

	浙江
	23
	18.8

	总计
	51.75
	53.8


[image: ]
数据来源：wind，通惠期货研发部
本周港口库存小幅减少，江苏甲醇库存在22.9万吨（不加连云港地区库存），较上周减少1.1吨。华南库存5.85万吨，减少4.55万吨，浙江库存23万吨，增加4.2万吨，总库存51.75万吨，减2.05万吨。
五、外盘甲醇
[image: ][image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
外盘甲醇本周走势分化，亚洲走强，北美、欧洲走弱。进口倒挂有所减少。
	
	本周
	上周

	CFR中国
	367
	360

	CFR东南亚
	401
	395

	FOB美国
	393
	403

	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	314
	320.5


区域价差：
[image: ]
数据来源：wind，通惠期货研发部
目前各个区域间价差都比较小，套利空间未打开。
六、下游价格变化情况
[image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
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数据来源：wind,通惠期货研发部
本周国内甲醇下游产品延续产异化走势，其中甲醛、二甲醚、DMF不同程度上涨，MTBE、丙烯略有下滑，其余产品走稳。目前醋酸各片区供需显不一，北方部分下游受环保影响，整体开工不高，需求跟进显弱，短期或延续。MTBE则受原料支撑走弱、油价低位运行等周内表现偏弱；甲醛受成本端传导尚可。国内煤（甲醇）制烯烃项目运行多维持前期状况，不过神华包头年产60万吨烯烃配合甲醇装置近日因事故停工，周内原料展开外采，对区内市场形成一定拉动；神华榆林计划4月份检修；其余项目多运行平稳。此外，关注4、5月份港口MTO项目检修落实情况。

八、总结
本周国内甲醇市场均有大幅上涨，整体涨幅集中200-400元/吨，且目前高价位货物部分流向下游终端企业，部分流向中间贸易商，短期续涨能力需关注下游持续性补货及产业链利润分配情况，预计短期高位震荡为主，且考虑到近期部分地区传统下游复工不及预期及环保导致的需求偏弱，不排除下周下半周市场再次回落可能。港口方面，周内跟涨内地市场，然前期部分内地货物将于下周陆续抵达港口市场，库存升高概率较大，关注港口期现货是否会再次大幅下挫，并反向利空于内地市场。故初步预计下周国内甲醇市场上涨动能减弱，各地高位整理，局部下挫可能性较大。

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证该信息未经任何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价。本报告版权归通惠期货研究发展中心所有。未获得通惠期货研究发展中心书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“通惠期货发展研究中心”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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