	通惠期货
甲醇日报2018.3.12
	今日
	上一交易日
	涨跌幅
	涨跌幅（百分比）

	人民币汇率
	6.3451
	6.3239
	0.0212
	0.34%

	布伦特
	65.49
	63.61
	1.88
	2.96%

	动力煤
	613.4
	622.4
	-9
	-1.45%

	工业用天然气
	西北
	2.19
	2.19
	0
	0.00%

	
	西南
	2.82
	2.82
	0
	0.00%

	甲醇现货
	江苏
	2775
	2760
	15
	0.54%

	
	福建
	2970
	2960
	10
	0.34%

	
	西南
	2450
	2450
	0
	0.00%

	
	广东
	2800
	2780
	20
	0.72%

	
	山东（中）
	2400
	2400
	0
	0.00%

	
	内蒙
	2000
	2000
	0
	0.00%

	甲醇期货
	1805
	2691
	2642
	49
	1.85%

	
	1809
	2658
	2637
	21
	0.80%

	外盘
	CFR中国
	365
	370
	-5
	-1.35%

	
	CFR东南亚
	382
	386
	-4
	-1.04%

	
	FOB美国
	403 
	403 
	0
	0.00%

	
	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	322.5
	325
	-2.5
	-0.77%

	下游
	PP（盘面）
	8982
	8970
	12
	0.13%

	
	LLDPE（盘面）
	9305
	9305
	0
	0.00%

	
	甲醛（山东）
	1405
	1405
	0
	0.00%

	
	醋酸（江苏）
	4740
	4740
	0
	0.00%

	
	二甲醚（河北）
	3360
	3330
	30
	0.90%

	
	MTBE
	5950
	5950
	0
	0.00%

	价差
	1805-1801
	-33
	-5
	-28
	560.00%

	
	基差
	84
	118
	-34
	-28.81%

	
	进口利润
	-157 
	-202 
	45 
	-22.10%

	
	山东-江苏
	25
	20
	5
	25.00%

	
	华南-江苏
	-325
	-310
	-15
	4.84%

	
	内蒙-江苏
	-775
	-760
	-15
	1.97%

	
	CFR中国-FOB美国
	-37.952
	-32.952
	-5
	15.17%

	
	PP-2.9*MA
	934.5
	966
	-31.5
	-3.26%

	港口库存（周度）
	江苏
	24
	27.2
	-3.2
	-11.76%

	
	华南
	10.4
	7.98
	2.42
	30.33%

	
	浙江
	18.8
	25.6
	-6.8
	-26.56%

	
	总计
	53.2
	60.78
	-7.58
	-12.47%

	仓单（注册+预报）
	593
	593
	0
	0.00%

	装置动态
	1.吉林康乃尔30万吨/年甲醇制烯烃项目顺利中交。
2.山东联泓复产。

	评论
	甲醇主力合约1805低开震荡上扬，收于2691元/吨，较前日结算价格上涨0.75；现货方面：江苏报盘2750-2760/吨，午后期货持续高位，现货持货商有意捂盘惜售，日内整体主动报盘不多，买盘气氛还可；山东南部地区零售报盘执行2420-2440元/吨，部分合同货价格略低。市场价格波动不大；内蒙北线地区部分报价2000-2050元/吨，部分成交尚可，有停售；现货市场连续下跌之后，产区出货走好，库存压力缓解，接下来关注库存压力转移到港口的冲击，短期市场稳定，部分工厂停售，内地价格有反弹动力，因此期货开始获得支撑；港口方面，整体沿海地区（江苏、浙江和华南地区）甲醇库存下降7.58万吨至53.2万吨，整体沿海地区甲醇整体可流通货源预估在18.2吨附近；目前行情可能进入下跌行情中后段，从成本以及上游装置的检修情况来看，甲醇自身下跌空间不大， 可以尝试逢低买入，关注结构对需求的作用；短期关注内地到货增加之后港口的库存变化以及天然气装置对现货市场是否有进一步的冲击，后期市场注意力或将逐步转向上游工厂的检修。

	免责声明
	报告中的信息均来源于公开可获得的资料，通惠期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。未经通惠期货有限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。



