	通惠期货
甲醇日报2018.3.1
	今日
	上一交易日
	涨跌幅
	涨跌幅（百分比）

	人民币汇率
	6.3294
	6.3146
	0.0148
	0.23%

	布伦特
	65.78
	66.63
	-0.85
	-1.28%

	动力煤
	636.6
	640.2
	-3.6
	-0.56%

	工业用天然气
	西北
	2.19
	2.19
	0
	0.00%

	
	西南
	2.82
	2.82
	0
	0.00%

	甲醇现货
	江苏
	2825
	2835
	-10
	-0.35%

	
	福建
	3210
	3290
	-80
	-2.43%

	
	西南
	2750
	2840
	-90
	-3.17%

	
	广东
	2860
	2950
	-90
	-3.05%

	
	山东（中）
	2630
	2680
	-50
	-1.87%

	
	内蒙
	2200
	2280
	-80
	-3.51%

	甲醇期货
	1805
	1678
	2676
	-998
	-37.29%

	
	1809
	2660
	2650
	10
	0.38%

	外盘
	CFR中国
	357
	360
	-3
	-0.83%

	
	CFR东南亚
	379
	379
	0
	0.00%

	
	FOB美国
	391 
	395 
	-3.344
	-0.85%

	
	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	312
	312
	0
	0.00%

	下游
	PP（盘面）
	9120
	9174
	-54
	-0.59%

	
	LLDPE（盘面）
	9485
	9485
	0
	0.00%

	
	甲醛（山东）
	1405
	1490
	-85
	-5.70%

	
	醋酸（江苏）
	4665
	4575
	90
	1.97%

	
	二甲醚（河北）
	3680
	3830
	-150
	-3.92%

	
	MTBE
	6150
	6150
	0
	0.00%

	价差
	1805-1801
	982
	-26
	1008
	-3876.92%

	
	基差
	1147
	159
	988
	621.38%

	
	进口利润
	-37 
	-44 
	7 
	-15.67%

	
	山东-江苏
	35
	115
	-80
	-69.57%

	
	华南-江苏
	-75
	5
	-80
	-1600.00%

	
	内蒙-江苏
	-625
	-555
	-70
	12.61%

	
	CFR中国-FOB美国
	-34.248
	-34.592
	0.344
	-0.99%

	
	PP-2.9*MA
	927.5
	952.5
	-25
	-2.62%

	港口库存（周度）
	江苏
	26.8
	24.4
	2.4
	9.84%

	
	华南
	7.1
	5.7
	1.4
	24.56%

	
	浙江
	21.7
	21.5
	0.2
	0.93%

	
	总计
	55.6
	51.6
	4
	7.75%

	仓单（注册+预报）
	145
	145
	0
	0.00%

	装置动态
	1.吉林康乃尔30万吨/年甲醇制烯烃项目顺利中交。
2.山东联泓复产。

	评论
	甲醇主力合约1805夜盘低位震荡，收于2672元/吨，较前日结算价格下跌0.37%；现货方面：江苏报盘2730-2750元/吨，现货市场整体气氛偏弱，下游采买意愿不足，日内放量寥寥；山东南部地区零售报盘执行2500-2520元/吨，目前局部下游节后复工平平，且弱势行情下整体采购清淡，部分工厂出货略存压力；内蒙南北线参考价格2250-2300元/吨，除部分供给烯烃外，整体签单有限。近期天然气装置集中重启，合计产能在230万吨左右，因此加剧了市场悲观情绪；需求端方面目前依然偏弱，传统需求还是处于淡季，中下游目前库存中等水平，而部分上游工厂库存压力偏大，因此价格继续下跌；港口方面近期库存增加4.95万吨至72.05万吨，可流通库存增加；中期供需来看供应增长预期最近在逐步兑现，此外需求端潜在有2-3套外购甲醇的MTO可能检修，因此对甲醇05合约观点不变，继续维持相对偏空思路；短期关注内地往港口物流情况以及下游恢复之后的接货情况，是否能够带动现货的反弹，3月中旬关注利空预期兑现情况，思路上目前维持偏空。
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