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一、本周市场表现
本周两个交易日，郑醇小幅回升。主力1805合约开盘2730，周最高2766，最低2714，收盘2765，较上周涨46点。成交94.1万手，减92.8万手，持仓55.6万手，增1.7万手。
	
	本周
	上周

	开盘
	2730
	2763

	最高
	2766
	2778

	最低
	2714
	2694

	收盘
	2765
	2719

	成交量
	94.1万
	186.9万

	持仓量
	55.6万
	53.9万


郑醇主力K线
[image: ]
数据来源：文华财经，通惠期货研发部
二、上游原料 
动力煤：
[image: ]
数据来源：Wind，通惠期货研发部
节后，动力煤市场有所松动，在高位盘整，成本端对甲醇支撑趋弱。
三、国内甲醇现货市场
[image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
春节前后，国内甲醇市场交易氛围清淡，危化品车辆多数停运，商家休市为主，市场交易僵持，厂家主要执行前期合同，终端多消耗库存，甲醇市场交易停滞。各地价格波动不大，港口、山东等地虽有少数报盘抬高，然由于成交十分有限，无法作为主流价格。
	
	本周五
	上周五

	江苏
	3070
	3280

	福建
	3405
	3425

	广东
	3050
	3170

	山东南
	2640
	2630

	内蒙古
	2380
	2380


区域价差：
从区域价差以及基差情况来看，节后两天港口价格大幅下行，盘面反而走强，导致基差迅速修复；内地价格还未下行，区域价差缩小。
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数据来源：wind，通惠期货研发部
四、港口库存数据
	单位：万吨
	本周
	上周

	江苏
	26.8 
	24.4

	华南
	7.1
	5.7

	浙江
	21.7
	21.5

	总计
	55.6
	51.6


[image: ]
数据来源：wind，通惠期货研发部
本周港口库存继续累积，江苏甲醇库存在26.8万吨（不加连云港地区库存），较上周增2.4吨。华南库存7.1万吨，增加1.4万吨，浙江库存21.7万吨，增0.2万吨，总库存55.6万吨，增4万吨。
五、外盘甲醇
[image: ][image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
外盘甲醇本周跟随内盘下跌。进口利润有所减小，目前进口正挂，未来进口可能继续增加。
	
	本周
	上周

	CFR中国
	366
	387

	CFR东南亚
	381
	387

	FOB美国
	391
	406

	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	315.5
	330.5


区域价差：
[image: ]
数据来源：wind，通惠期货研发部
目前各个区域间价差都比较小，套利空间未打开。
六、下游价格变化情况
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数据来源：wind,通惠期货研发部
春节前后我国甲醇下游开工表现各异，甲醛、二甲醚等传统下游开工出现下滑，MTBE、烯烃开工增幅不大，醋酸、DMF开工则出现大幅增加。我国甲醛行业开工围绕在19.75%附近，多数下游恢复需要在正月十五之后；二甲醚行业开工下滑至23.25%。MTBE行业开工围绕在53%，烯烃行业开工小幅增加至76%附近，听闻港口某烯烃已重启恢复。DMF行业开工增加至64.97%，主要受浙江江山年产18万吨装置恢复以及安阳装置开工提升等因素影响；醋酸行业开工大幅增加至89%，春节期间企业开工多数恢复，延长、建滔、南京BP及龙宇等负荷提升，上海吴泾二期重启，节后恢复至8成。
八、总结
节后国内甲醇市场表现整体偏弱，其中内地企业在假期间均有不同程度累库，且主产区受假期间运输受限影响明显，短期存出货压力，预计短期各内地市场整体以偏弱排库操作为主，关注传统下游复工时间及贸易商补货情况；港口方面，假期间库存亦有明显增加，关注下周纸货交割及内地货冲击影响。整体预计下周内地、港口市场偏弱共振概率较大。
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