	通惠期货
甲醇日报2018.2.12
	今日
	上一交易日
	涨跌幅
	涨跌幅（百分比）

	人民币汇率
	6.3194
	6.2822
	0.0372
	0.59%

	布伦特
	62.79
	64.81
	-2.02
	-3.12%

	动力煤
	648.4
	646.4
	2
	0.31%

	工业用天然气
	西北
	2.19
	2.19
	0
	0.00%

	
	西南
	2.82
	2.82
	0
	0.00%

	甲醇现货
	江苏
	3280
	3345
	-65
	-1.94%

	
	福建
	3425
	3425
	0
	0.00%

	
	西南
	2830
	2830
	0
	0.00%

	
	广东
	3170
	3180
	-10
	-0.31%

	
	山东（中）
	2795
	2795
	0
	0.00%

	
	内蒙
	2380
	2400
	-20
	-0.83%

	甲醇期货
	1805
	2768
	2787
	-19
	-0.68%

	
	1809
	2672
	2687
	-15
	-0.56%

	外盘
	CFR中国
	386
	390
	-4
	-1.03%

	
	CFR东南亚
	387
	405
	-18
	-4.44%

	
	FOB美国
	401 
	411 
	-10.032
	-2.44%

	
	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	336.5
	343
	-6.5
	-1.90%

	下游
	PP（盘面）
	9238
	9239
	-1
	-0.01%

	
	LLDPE（盘面）
	9510
	9555
	-45
	-0.47%

	
	甲醛（山东）
	1530
	1530
	0
	0.00%

	
	醋酸（江苏）
	4500
	4500
	0
	0.00%

	
	二甲醚（河北）
	4000
	4000
	0
	0.00%

	
	MTBE
	6010
	5980
	30
	0.50%

	价差
	1805-1801
	-96
	-100
	4
	-4.00%

	
	基差
	512
	558
	-46
	-8.24%

	
	进口利润
	195 
	246 
	-52 
	-20.96%

	
	山东-江苏
	-110
	-165
	55
	-33.33%

	
	华南-江苏
	-450
	-515
	65
	-12.62%

	
	内蒙-江苏
	-900
	-945
	45
	-4.76%

	
	CFR中国-FOB美国
	-15.28
	-21.312
	6.032
	-28.30%

	
	PP-2.9*MA
	-274
	-461.5
	187.5
	-40.63%

	港口库存（周度）
	江苏
	26.8
	24.4
	2.4
	9.84%

	
	华南
	7.1
	5.7
	1.4
	24.56%

	
	浙江
	21.7
	21.5
	0.2
	0.93%

	
	总计
	55.6
	51.6
	4
	7.75%

	仓单（注册+预报）
	151
	130
	21
	16.15%

	装置动态
	1.吉林康乃尔30万吨/年甲醇制烯烃项目顺利中交。
2.山东联泓复产。

	评论
	上周原油暴跌，夜盘甲醇低开上行。现货方面：江苏报盘3280-3300元/吨，买盘积极性一般，部分补空需求采买，日内整体放量有限；山东南部地区报盘2650-2670元/吨；内蒙古地区北线暂定报价2400元/吨，后续各家报价及出货情况有待观察。目前内地工厂排库顺利，短期压力下降，销区方面，目前中下游库存偏高，承接力度有限，因此近期价格走弱明显，但是近期出货有所放量；港口方面，逐步进入淡季，供需两弱，矛盾并不突出；中期供需来看3月份有供应增长预期，潜在有2-3套外购甲醇的MTO可能检修，但目前MA05比较抗跌还是主要由于现货的大幅升水。天气因素加上节前物流不畅是导致港口现货难以下跌的主要原因，但节后物流恢复港口甲醇将面临内地、进口货源的大量冲击，预计向下还有空间，空单继续持有，第一目标位2650，第二目标位2500。
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