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一、本周市场表现
本周，郑醇低位震荡。主力1805合约开盘2801，周最高2869，最低2793，收盘2827，较上周涨27点。成交483.7万手，减6.1万手，持仓69.8万手，减4.2万手。
	
	本周
	上周

	开盘
	2801
	2951

	最高
	2869
	2964

	最低
	2793
	2766

	收盘
	2827
	2800

	成交量
	483.7万
	489.8万

	持仓量
	69.8万
	74万


郑醇主力K线
[image: C:\Users\Administrator\AppData\Roaming\Tencent\Users\276171027\QQ\WinTemp\RichOle\MQL4M7Q@OFQ(K8FHI(AI48X.png]
数据来源：文华财经，通惠期货研发部
二、上游原料 
天然气：
前期限气因素影响，导致多套装置停车。但有消息称，西南部分天然气制装置有望在2月份重启。
动力煤：
[image: ]
数据来源：Wind，通惠期货研发部
在冬季，北方天然气紧缺，导致北方供暖紧缺，动力煤价格也一再高涨，煤炭价格对甲醇继续形成支撑。
三、国内甲醇现货市场
[image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
本周国内甲醇市场区域走势凸显，内地在雨雪天气影响下，运输再次影响内地市场，港口市场则以窄幅震荡为主。具体来看：本周陕蒙、关中等地为保证春节期间低库存过度，周内仍有继续下调，部分企业出货降至2450元/吨附近，关中新价亦降至2570-2650元/吨，其他内地市场，如华中、华北及山东等地在运费上涨作用下整体降幅有限，且部分地区因到货周期拉长，部分出货重心有所抬升。港口方面，周内进口到港较为分散，虽有主要库区库存增长利空压制，然在期货震荡偏强支撑下，现货窄幅震荡，远月纸货向上收窄价差，整体表现较为平稳。
	
	本周五
	上周五

	江苏
	3420
	3475

	福建
	3435
	3540

	广东
	3330
	3330

	山东南
	3035
	3085

	内蒙古
	2450
	2600


区域价差：
从区域价差以及基差情况来看，本周甲醇沿海偏强，内地率先下跌，港口内蒙价差有所扩大，在套利空间上方，未来可能仍有内蒙货源发往港口。港口甲醇价格高位盘整，现货价格仍在高位徘徊，大幅升水于主力合约，基差已经到历史高位。
[image: ]
数据来源：wind，通惠期货研发部
四、港口库存数据
	单位：万吨
	本周
	上周

	江苏
	22.2
	24.5

	华南
	5.85
	7.1

	浙江
	21.7
	16.7

	总计
	49.75
	48.3


[image: ]
数据来源：wind，通惠期货研发部
本周，江苏甲醇库存在22.2万吨（不加连云港地区库存），较上周减少2.3吨。华南库存5.85万吨，减少1.25万吨，浙江库存21.7万吨，增加5万吨，总库存49.75万吨，增1.45万吨。
[image: ]
数据来源：wind，通惠期货研发部
从交易所仓单来看，本周交易所仓单有所减少，目前有110张，较上周大幅减少500张。
五、外盘甲醇
[image: ][image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
外盘甲醇本周变化不大，东南亚甲醇有所上涨，中国下跌，美湾、欧洲甲醇也有小幅上涨。进口利润继续大幅增加，目前进口正挂，未来进口可能继续增加。
	
	本周
	上周

	CFR中国
	410
	395

	CFR东南亚
	400
	400

	FOB美国
	433
	431

	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	359.5
	360


区域价差：
[image: ]
数据来源：wind，通惠期货研发部
目前各个区域间价差都比较小，套利空间未打开。
六、下游价格变化情况
[image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
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数据来源：wind,通惠期货研发部
本周国内甲醇下游产品表现各异，醋酸、DMF有所上涨，其余产品普遍下挫，二甲醚产品跌幅较大，丙烯单体周下滑0.54%。国内煤（甲醇）制烯烃项目开工略有下滑，西北主要烯烃装置运行维持前期，多数正常；山东联泓烯烃装置临时短停几日，开工在六七成附近。港口一带部分装置开工降至七成，兴兴尚未恢复。
八、总结
在雨雪天气、春节前工厂预售、终端备货进度不一的前期下，下周我国甲醇或呈现区域行情，鉴于资金收拢等条件限制，波动幅度有限。内地西北工厂节前排库情况不一，内蒙多数工厂预售至春节之后，关中仍有压力；受此影响，河北、山东一线或将止跌，在运费上涨预期推动下，局部有反弹可能；而河南、两湖一带仍需关注雨雪天气影响到货周期、关中低价货物的冲击。港口进口到货相对平稳，而内地货物、纸货价差回归等因素影响，暂时对下周行情看淡。
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