	通惠期货
甲醇日报2018.1.18
	今日
	上一交易日
	涨跌幅
	涨跌幅（百分比）

	人民币汇率
	6.4335
	6.4372
	-0.0037
	-0.06%

	布伦特
	69.38
	69.15
	0.23
	0.33%

	动力煤
	635.6
	633.4
	2.2
	0.35%

	工业用天然气
	西北
	2.19
	2.19
	0
	0.00%

	
	西南
	2.82
	2.82
	0
	0.00%

	甲醇现货
	江苏
	3325
	3350
	-25
	-0.75%

	
	福建
	3675
	3675
	0
	0.00%

	
	西南
	3225
	3225
	0
	0.00%

	
	广东
	3350
	3450
	-100
	-2.90%

	
	山东（中）
	3165
	3225
	-60
	-1.86%

	
	内蒙
	2600
	2650
	-50
	-1.89%

	甲醇期货
	1805
	2823
	2827
	-4
	-0.14%

	
	1809
	2737
	2750
	-13
	-0.47%

	外盘
	CFR中国
	400
	413
	-13
	-3.15%

	
	CFR东南亚
	405
	415
	-10
	-2.41%

	
	FOB美国
	430 
	431 
	-1.672
	-0.39%

	
	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	351.5
	357.5
	-6
	-1.68%

	下游
	PP（盘面）
	9380
	9416
	-36
	-0.38%

	
	LLDPE（盘面）
	9820
	9875
	-55
	-0.56%

	
	甲醛（山东）
	1610
	1610
	0
	0.00%

	
	醋酸（江苏）
	4775
	4715
	60
	1.27%

	
	二甲醚（河北）
	4550
	4550
	0
	0.00%

	
	MTBE
	5950
	5950
	0
	0.00%

	价差
	1805-1801
	-86
	-77
	-9
	11.69%

	
	基差
	502
	523
	-21
	-4.02%

	
	进口利润
	73 
	-7 
	81 
	-1127.46%

	
	山东-江苏
	25
	100
	-75
	-75.00%

	
	华南-江苏
	-100
	-125
	25
	-20.00%

	
	内蒙-江苏
	-725
	-700
	-25
	3.57%

	
	CFR中国-FOB美国
	-29.704
	-18.376
	-11.328
	61.65%

	
	PP-2.9*MA
	-262.5
	-299
	36.5
	-12.21%

	港口库存（周度）
	江苏
	23
	23.5
	-0.5
	-2.13%

	
	华南
	7.6
	4.1
	3.5
	85.37%

	
	浙江
	16
	16.7
	-0.7
	-4.19%

	
	总计
	46.6
	44.3
	2.3
	5.19%

	仓单（注册+预报）
	3831
	3831
	0
	0.00%

	装置动态
	1.吉林康乃尔30万吨/年甲醇制烯烃项目顺利中交。
2.中煤远兴甲醇装置复产。
3.浙江兴兴1月份停车检修35天。

	评论
	昨日甲醇继续走弱。现货方面，港口内地延续弱势，江苏地区报盘来到3300-3400附近，远期纸货贴水；内蒙古地区北线报价2500-2600元/吨，除部分货源供给长约外，周内出货遇阻，库存上涨。近期，随着天气转好，物流开始恢复正常，港口今日封港也结束，短期积压的量偏高，预计下周现货释放量较大，内地方面本身库存压力偏大，本周出货一般，库存压力有所加剧，预计下周将继续下调，关注运输情况以及上游工厂排库情况；中期供需来看，随着煤制甲醇开工率高位稳定，进口的逐步增加，以及烯烃在低利润情况下检修增加，供需紧张程度较之前缓解，预计接下来整体库存将逐步累积；焦炉气制甲醇产量近期已经开始有所增加，供应中断最多的时候已经过去，目前主要的问题在于物流；综合来看，供需环比走弱，预计1月份会有所累库,加上近期甲醇仓单有增加趋势，空单继续持有。
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