	通惠期货
甲醇日报2018.1.4
	今日
	上一交易日
	涨跌幅
	涨跌幅（百分比）

	人民币汇率
	6.492
	6.5079
	-0.0159
	-0.24%

	布伦特
	67.84
	66.57
	1.27
	1.91%

	动力煤
	613.2
	612.8
	0.4
	0.07%

	工业用天然气
	西北
	2.19
	2.19
	0
	0.00%

	
	西南
	2.82
	2.82
	0
	0.00%

	甲醇现货
	江苏
	3450
	3375
	75
	2.22%

	
	福建
	3825
	3875
	-50
	-1.29%

	
	西南
	3665
	3690
	-25
	-0.68%

	
	广东
	3830
	3730
	100
	2.68%

	
	山东（中）
	3200
	3225
	-25
	-0.78%

	
	内蒙
	2800
	2950
	-150
	-5.08%

	甲醇期货
	1805
	2909
	2923
	-14
	-0.48%

	
	1809
	2791
	2803
	-12
	-0.43%

	外盘
	CFR中国
	410
	410
	0
	0.00%

	
	CFR东南亚
	415
	415
	0
	0.00%

	
	FOB美国
	416 
	415 
	1.672
	0.40%

	
	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	331
	331
	0
	0.00%

	下游
	PP（盘面）
	9490
	9493
	-3
	-0.03%

	
	LLDPE（盘面）
	9975
	9955
	20
	0.20%

	
	甲醛（山东）
	1600
	1625
	-25
	-1.54%

	
	醋酸（江苏）
	4500
	4500
	0
	0.00%

	
	二甲醚（河北）
	4680
	4680
	0
	0.00%

	
	MTBE
	5440
	5440
	0
	0.00%

	价差
	1805-1801
	-118
	-120
	2
	-1.67%

	
	基差
	541
	452
	89
	19.69%

	
	进口利润
	89 
	6 
	83 
	1420.26%

	
	山东-江苏
	380
	355
	25
	7.04%

	
	华南-江苏
	215
	315
	-100
	-31.75%

	
	内蒙-江苏
	-650
	-425
	-225
	52.94%

	
	CFR中国-FOB美国
	-6.328
	-4.656
	-1.672
	35.91%

	
	PP-2.9*MA
	-515
	-294.5
	-220.5
	74.87%

	港口库存（周度）
	江苏
	22.3
	19.4
	2.9
	14.95%

	
	华南
	4.4
	4.2
	0.2
	4.76%

	
	浙江
	15.5
	15.45
	0.05
	0.32%

	
	总计
	42.2
	39.05
	3.15
	8.07%

	仓单（注册+预报）
	0
	0
	0
	#DIV/0!

	装置动态
	1.吉林康乃尔30万吨/年甲醇制烯烃项目顺利中交。
2.中煤远兴甲醇装置复产。
3.浙江兴兴1月份停车检修35天。

	评论
	夜盘甲醇继续震荡上行，伊朗局势动荡是此次甲醇上涨的主要原因，虽然目前对甲醇供需没有实质影响，但是一定程度上推升了市场炒作情绪；现货方面：江苏太仓现货报盘3430-3450元/吨；山东南部地区工厂报盘3130-3170元/吨；内蒙古地区北线弱势下滑，报价2830-2850元/吨。现货方面，节后内地相对稳定，西北补跌，河南、山西压力偏大，预计仍将走弱，关注运输的影响以及上游库存情况；港口随着到港增加以及烯烃的检修，供应紧张程度较之前缓解，此前上涨获利盘较多，行情下跌现货悲观情绪有所加剧，短期跌幅过大之后跟随期货反弹；基本面情况来看，港口近期到货开始增加，预计接下来库存有所上升，港口-内地物流窗口关闭，接下来关注内地市场补跌情况；供应方面，焦炉气制甲醇、天然气制甲醇的供应受到抑制，但是近期焦炉气制甲醇供应已经开始有所增加，综合来看，供需环比走弱但是12月份累库幅度也较小，预计1月份累库会更加明显，随着1月合约逐步临近结束，市场关注点或转向现货驱动本身，中期来看，基于下游MTO现金流亏损角度，会逐步导致供需关系的扭转，因此中期建议逢高试空05合约或者做多05MTP利润。
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