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一、本周市场表现
甲醇本周持续走强。主力1805合约开盘2870，周最高2978，最低2844，收盘2898，较上周涨36点。成交708.6万手，增347.4万手，持仓64.2万手，增23.7万手。
	
	本周
	上周

	开盘
	2870
	2769

	最高
	2978
	2927

	最低
	2844
	2719

	收盘
	2898
	2862

	成交量
	708.6万
	361.2万

	持仓量
	64.2万
	40.5万


郑醇主力K线
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数据来源：文华财经，通惠期货研发部
二、上游原料 
天然气：
限气因素影响，导致多套装置停车。
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动力煤：
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数据来源：Wind，通惠期货研发部
随着冬季到来，北方天然气紧缺，导致北方供暖紧缺，动力煤价格也一再高涨，煤炭价格对甲醇形成一定支撑。
三、国内甲醇现货市场
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数据来源：wind,通惠期货研发部
本周，甲醇现货市场继续拉涨。西南甲醇装置受限气影响供应减少，港口库存偏低，加上期货大幅上涨，甲醇继续大幅拉升。
	
	本周五
	上周五

	江苏
	3685
	3550

	福建
	3725
	3440

	广东
	3930
	3600

	山东南
	3300
	3215

	内蒙古
	2860
	2850


区域价差：
从区域价差以及基差情况来看，本周沿海甲醇价格涨幅更大，港口内蒙价差已经拉大到套利空间上，未来可能有内蒙货源发往港口。受港口现货货源减少，库存偏低影响，现货价格更是飙升，大幅升水于近月合约以及主力合约，基差已经到历史高位。
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四、港口库存数据
	单位：万吨
	本周
	上周

	江苏
	18.1
	20.5

	华南
	3.6
	4.2

	浙江
	16
	12

	总计
	37.7
	36.7
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本周，江苏甲醇库存在18.1万吨（不加连云港地区库存），较上周减少2.4万吨，降幅在11.7%。华南库存3.6万吨，降0.6万吨，降幅14.3%，总库存37.7万吨，增1万吨。
五、外盘甲醇
[image: ][image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
外盘甲醇同步走高，但涨幅不及港口甲醇。导致进口利润大幅攀升，目前进口甲醇正挂幅度已经到近年新高，进口利润的大幅攀升势必在未来导致进口量的大幅攀升。
	
	本周
	上周

	CFR中国
	411
	395

	CFR东南亚
	420
	406

	FOB美国
	400
	376

	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	326
	311


区域价差：
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数据来源：wind，通惠期货研发部
本周中美甲醇甲醇继续缩小，套利未打开。
六、下游价格变化情况
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从目前下游的表现来看，由于西南以及西北的工业用天然气的涨价，当地的天然气制甲醇工厂被迫停工导致供应减少；此外，由于环保限产的原因，山东、华中的部分甲醇工厂处于停车状态。但由于目前甲醇现货的快速拉升，内地甲醇价格也被拉到一个相对高位，甲醇工厂的利润非常丰厚；相对应的，下游MTO装置由于原料甲醇价格的大幅上涨，而PP、PE的涨幅则相对较小，MTO工厂的利润已经被迅速蚕食，目前已经是处于大幅亏损的境地，所以目前甲醇产业链的利润是集中在甲醇一个环节，这是一种非常不平衡的状态。正因此，在这波甲醇上涨的过程中，也传出了浙江兴兴、常州富德要停车的消息，在未来两个月，如果甲醇现货继续上涨，不排除前期因政策因素停车的甲醇工厂迅速复产、下游MTO工厂停车检修的可能。
八、总结
本周甲醇现货继续拉涨，天然气限气因素仍旧是主因。但从基本面来看，尽管港口地区库存仍旧偏低，但由于进口利润拉大，内陆港口甲醇价差拉开，套利空间的打开会使得后续甲醇供应逐步增加。目前甲醇供需矛盾在逐步缓解。
当前MA01合约依旧有软逼仓的风险，超高的基差是表现，但随着甲醇供需矛盾的缓解，后市甲醇有下跌的空间，逢高布空MA05合约。
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