	通惠期货
棉花日报2017.11.20
	本交易日
	上一交易日
	涨跌
	涨跌幅（%）

	国内现货价格
	CC Index328
	15958
	15983
	-25
	-0.2%

	
	新疆
	15800
	15910
	-110
	-0.7%

	
	河南
	16000
	16070
	-70
	-0.4%

	
	湖北
	15950
	15980
	-30
	-0.2%

	
	山东
	15900
	15910
	-10
	-0.1%

	
	浙江
	16000
	16050
	-50
	-0.3%

	外棉
	德州棉花（美分/磅）
	80
	80
	0
	0.0%

	
	印度Shankar-6（美分/磅）
	78.5
	78.5
	0
	0.0%

	
	Cot A
	79.8
	79.35
	0.45
	0.6%

	期货
	CF1809
	15390
	15385
	5
	0.0%

	
	CF1801
	15035
	15040
	-5
	0.0%

	
	CF1805
	15095
	15100
	-5
	0.0%

	
	美棉主连
	69.43
	69.29
	0.14
	0.2%

	港口
	FC Index M
	79.75
	79.31
	0.44
	0.6%

	
	FC Index M 1%
	13207
	13136
	71
	0.5%

	替代品
	涤纶短纤
	9200
	9200
	0
	0.0%

	
	粘胶短纤
	14650
	14800
	-150
	-1.0%

	下游
	CY Index C32S
	23280
	23280
	0
	0.0%

	
	FCY Index C32S
	22878
	22903
	-25
	-0.1%

	
	坯布（40）
	8.05
	8.05
	0
	0.0%

	库存
	仓单（注册+预报）
	1176
	1138
	38
	3.3%

	
	坯布库存（天）
	36
	36
	0
	0.0%

	价差
	基差
	568
	598
	-30
	-5.0%

	
	CF1709-CF1801
	355
	345
	10
	2.9%

	
	河南-新疆
	200
	160
	40
	25.0%

	
	进口价差（1%关税下）
	2743
	2844
	-101
	-3.6%

	
	棉纱价差（32S）
	402
	377
	25
	6.6%

	评论
	上周五夜盘郑棉开盘后下行，主力合约跌破15000。根据i棉网数据显示截止11月16日24时全国累计加工280万吨，其中新疆累计加工皮棉276万吨，入库量239万吨；其中地方企业加工182万吨，兵团加工94万吨；内地累计加工4.3万吨。皮棉检验229万吨，新疆检验225万吨；内地检验4万吨。从数据可以看出皮棉加工量已到预测产量的50%左右，新疆加工完成产量预测的60%左右，新疆的入库量量接近240万吨，进度明显高于去年同期。近期运力出现了紧张，尤其是铁路车皮难求，汽运运费上调100-200元/吨，但因新棉采购及外运需求并不紧迫，所以影响有限。随着发行还款时间临近，疆棉销售压力日增，个别轧花厂调低报价，北疆因其成本优势销售进度略快于南疆。纺织企业仍不急于采购，零星采购普遍挑货压价，买方市场特征明显，纺织厂占据主动，皮棉价格趋向下。由于郑棉贴水现货，有采购需求的企业可逢低通过郑棉建立虚拟库存。郑棉总体弱势，下行风险大，下方空间暂受成本支撑，不建议做空；另外近期日内波动幅度太小，短线操作空间有限，可空仓观望。
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