	通惠期货
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	本交易日
	上一交易日
	涨跌
	涨跌幅（%）

	国内现货价格
	CC Index328
	15998
	15992
	6
	0.0%

	
	新疆
	16050
	16050
	0
	0.0%

	
	河南
	16120
	16120
	0
	0.0%

	
	湖北
	15960
	15950
	10
	0.1%

	
	山东
	15920
	15910
	10
	0.1%

	
	浙江
	16100
	16100
	0
	0.0%

	外棉
	德州棉花（美分/磅）
	79.75
	81.25
	-1.5
	-1.8%

	
	印度Shankar-6（美分/磅）
	78.75
	80.25
	-1.5
	-1.9%

	
	Cot A
	79.1
	79.1
	0
	0.0%

	期货
	CF1809
	15265
	15210
	55
	0.4%

	
	CF1801
	14965
	14950
	15
	0.1%

	
	CF1805
	14955
	14925
	30
	0.2%

	
	美棉主连
	68.65
	68.22
	0.43
	0.6%

	港口
	FC Index M
	78.54
	78.54
	0
	0.0%

	
	FC Index M 1%
	12948
	12948
	0
	0.0%

	替代品
	涤纶短纤
	8950
	8950
	0
	0.0%

	
	粘胶短纤
	15400
	15500
	-100
	-0.6%

	下游
	CY Index C32S
	23400
	23420
	-20
	-0.1%

	
	FCY Index C32S
	23009
	23032
	-23
	-0.1%

	
	坯布（40）
	8.09
	8.09
	0
	0.0%

	库存
	仓单（注册+预报）
	828
	798
	30
	3.8%

	
	坯布库存（天）
	36
	36
	0
	0.0%

	价差
	基差
	733
	782
	-49
	-6.3%

	
	CF1709-CF1801
	300
	260
	40
	15.4%

	
	河南-新疆
	70
	70
	0
	0.0%

	
	进口价差（1%关税下）
	3012
	3002
	10
	0.3%

	
	棉纱价差（32S）
	391
	388
	3
	0.8%

	评论
	郑棉主力合约夜盘至上午11点前维持横盘整理，11点后拉涨冲至15080，临近尾盘再次下跌，重回开盘价位14965，形成一个上长影线的十字星，上方抛压较重，截至2017年10月27日，全国新棉采摘进度为74.3%，同比增加0.7个百分点，其中新疆采摘76.3%；全国交售率为78.1%，同比增加7.0个百分点，其中新疆交售87.4%。全国累计交售籽棉折皮棉 338.8 万吨，同比增加 82.4 万吨，较过去四年均值增加 4.2万吨，其中新疆交售籽棉折皮棉 307.7 万吨；累计加工皮棉 161.4万吨，同比增加 10.8 万吨，较过去四年均值减少 26.2 万吨，其中新疆加工皮棉 151.2 万吨；累计销售皮棉 15.6 万吨，同比减少12.0 万吨，较过去四年均值减少 43.9 万吨，其中新疆销售 11.8万吨。根据i棉网数据截止2017年10月29日24时全国累计加工皮棉166.56万吨，其中新疆164.38万吨，内地2.18万吨；全国累计检验122.12万吨，其中新疆检验120.4万吨，内地1.71万吨。ICAC重新调整了2017/18年度全球棉花产销存预测，其中全球棉花产量调增10%至2557万吨，原因是巴基斯坦棉花产量调增19万吨所致。2017/18年度，全球棉花消费量不变，期末库存小幅调增19万吨至1889万吨，其中中国的棉花期末库存调增14万吨至907万吨，美国棉花期末库存不变。2017/18年度，全球不含中国的棉花库存消费比不变，中国的棉花库存消费比从110%提高至112%。今年的籽棉集中收购即将结束，籽棉收购价并未如往年一样冲高，基本保持平稳，新棉成本在16000元/吨左右，现货价格仍旧坚挺，郑棉弱势贴水现货近千元，对于有采购或用棉需求的企业，可逢低通过郑棉建立虚拟库存。目前市场供应尚充裕，较大库存量延迟了市场对新棉的采购需求，既对新棉集中供应市场产生较大价格压力同时也为疆棉外运留出了更多的时间；加工、公检、入库进度加快，往年同期影响郑棉上涨的因素被削弱。郑棉显弱势，实盘压力大，上涨动能小，郑棉1月目前沿着支撑线运行，可沿支撑线做短线交易，快进快出。
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