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一、市场消息面 

（1）美国农业部(USDA)周四公布的出口销售报告显示：截至 10 月 12 日当周，美国 2017-18 年

度玉米出口净销售 1,254,900 吨，2017-18 年度玉米出口净销售 15,000 吨。 

（2）据南美农业专家迈克•科尔多涅博士(Michael Cordonnier)发布报告称，今年巴西马托格罗索

州大豆播种初期的天气条件不如上年好。过去两周部分地区出现良好的降雨，而其他地区完全错

过了降雨。未来两周全州大部分地区天气干燥。 

（3）10 月 19 日国家政策性粮食交易结果：计划销售玉米 120006 吨(分贷分还玉米 113281 吨、

进口玉米 6725 吨)，其中进口玉米全部流拍，分贷分还玉米成交 27409 吨，成交率 22.83%，成交

价 1250 元/吨。10 月 20 日定向玉米交易结果：计划销售玉米 10982 吨，成交 10982 吨，成交率

100%，最高价 1300 元/吨，最低价 1000 元/吨，成交均价 1142 元/吨。10 月 20 日中储粮包干销售

玉米交易结果：计划销售玉米 3756316 吨，成交 1940695 吨，成交率 51.66%，最高价 1630 元/吨，

最低价 1250 元/吨，成交均价 1429 元/吨。 

（4）据媒体报道称，黑龙江今年将把玉米农户的补贴调低 13%，因为中央政府积极削减玉米库

存，鼓励农户种植大豆等其它农作物。新华社称，今年黑龙江省的玉米农户将获得每亩 133.46 元

的补贴，低于上年的 153.92 元/亩。大豆农户的补贴为 173.46 元/亩，远远高于玉米。这也是中国

首次向大豆农户提供种植补贴。此前，中国取消了和市场价挂钩的大豆目标价格补贴。 

（6）市场消息称，10 月 13 日国家粮食局秋收座谈关于企业方面明确两点，其一是对深加工玉米

补贴以预案方式出现，但触发条件是玉米必须下跌到一定程度；其二是目前中储粮明确只收 400

万吨轮换，加 300 万吨应急预案。在我们看来，如果上述消息属实，即今年补贴与收储政策均弱

于去年，则意味着今年东北产区流向当地需求企业和国储的量要低于去年同期； 
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二、玉米供需平衡表 

2017 年 10 月中国玉米供需平衡表 

万顷、万吨 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 预测 17/18 预测 

播种面积 3503 3632 3730 3846 3602 3373 

产量 21219 22092 21976 23377 20647 20200 

期初库存 5069.23 8779.53 14172.23 20701.58 27760.58 29339.58 

进口量 270.3 327.7 554.6 317.4 250 270 

总供给量 26558.53 31199.23 36702.83 44395.98 48657.58 49809.58 

饲料消费 49809.58 10960 9750 10050 11750 13100 

工业消费 4750 4600 4800 5200 5850 6800 

种用、食用 1191 1225 1240 1230 1210 1190 

损耗量 350 240 210 155 500 230 

国内使用量 17771 17025 16000 16635 19310 21320 

出口量 8 2 1.25 0.4 8 15 

总需求 17779 17027 16001.25 16635.4 19318 21335 

年度剩余 21335 5392.7 6529 7059 1579 -865 

年度库存 8779.53 14172.23 20701.58 27760.58 29339.58 28474.58 
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三、本周市场表现 

上周玉米期货延续调整的趋势，周小幅下跌。玉米主力合约周一高开，盘中小幅跳水下跌；周二周三弱势下

跌，周四探底回升，周五低开低走，延续跌势。上周，玉米1801合约开盘1681，最高1685，最低1660，收盘1668，

较上周跌9个点，跌幅为0.54%；成交167万手，减57万手，持仓100万手，增9.64万手。 

 

 本周 上周 

开盘 1681 1680 

最高 1685 1686 

最低 1660 1665 

收盘 1668 1677 

成交量 167万 224万 

持仓量 100万 91.36万 

 

 

玉米主力合约日 k 线 

 

数据来源：Wind，通惠期货研发部 
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四、外盘玉米情况 

CBOT 玉米期货走势 

 
上周美国农业部（USDA）公布 10 月份美国玉米供需平衡表，美国玉米连续两个交易日上涨；本周随着市

场消息面已经充分消化，CBOT 玉米重新回到弱势下跌探底的状态。美国中西部天气晴朗，有利于玉米的收割，

给玉米价格造成一定的压力。预计短期内 CBOT 玉米将延续这种弱势探底的格局。 

五、下游价格变化情况 

玉米淀粉 1801 期货走势 

 



                                   玉米周报 

5 

 

 

玉米下游工业品现货走势 

 

数据来源：wind,通惠期货研发部 

 

六、美国玉米生长与收割情况  

美国玉米的成熟度和收割进度 

 成熟率 5 年平均成熟率 收割进度 5 年平均收割进度 

2017-09-11 21 31 5 6 

2017-09-18 34 47 7 11 

2017-09-25 51 64 11 17 

2017-10-02 68 78 17 26 

2017-10-10 82 87 22 37 

2017-10-17 90 94 28 47 

 
数据来源：Wind，通惠期货研发部 
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美国玉米的生长状况 

 生长状况

非常不好

占比（%） 

生长状况

不好占比

（%） 

生长状况

一般占比

（%） 

生长状

况好占

比（%） 

生 长 状

况 非 常

好 占 比

（%） 

优良率

占 比

（%） 

2017-09-05 4 9 26 48 13 61 

2017-09-11 4 9 26 48 13 61 

2017-09-18 4 9 26 48 13 61 

2017-09-25 4 9 26 47 14 61 

2017-10-02 3 9 25 49 14 63 

2017-10-10 3 8 25 49 15 64 

2017-10-17 3 8 24 50 15 65 

数据来源：Wind，通惠期货研发部 

截止 10 月 17 日，美国玉米的成熟度低于 5 年平均，这也是美国玉米的收割进度低于 5 年平均的原因之一。

美国玉米的生长优良率上升 1 个点，这与分析师预计美国玉米产量高于预期是相符合的。 

七、国内玉米现货市场 

玉米现货价格今年以来的走势 

 

数据来源：wind,通惠期货研发部 
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今年以来，玉米的现货价格随着期货价格的上涨而稳步上涨，不过近期随着新玉米集中上市的时期到来，玉

米现货平均价格有所回落，本周玉米现货价格总体趋势是小幅上升，不过周五有所回落。 

八、玉米进口 

玉米 CNF 进口价 

 

 

数据来源：wind，通惠期货研发部 

180.00

185.00

190.00

195.00

200.00

205.00

210.00

215.00

220.00

225.00

1,400.00

1,450.00

1,500.00

1,550.00

1,600.00

1,650.00

1,700.00

1,750.00

1,800.00

进口玉米:到岸完

税价格(CIF) 

进口玉米:CNF价

格 



                                   玉米周报 

8 

 

进口玉米与国产玉米的价差 

 

 

上半年，进口玉米价格呈现稳中走强的局面，由于上半年人民币币值走弱，所以CIF的涨幅要高于CNF。目

前国内玉米价格相较前几年下降明显，国产进口玉米价差相对缩小很多，进口玉米的价格优势已经很弱，这有助

于下游选择国产玉米的消费。 

九、国储拍卖 

国储玉米分贷分还、政策性 2013 玉米竞价交易结果（吨） 

日期 计划销售量 成交量 成交率 成交均价 最高价 最低价 

2017-10-16 124598 820 0.65% 1290 1290 1290 

2017-10-17 123778 0 0 0 0 0 

2017-10-18 123778 10497 8.48% 1290 1290 1290 

2017-10-19 205669 119797 58.25% 1342 1510 1250 

2017-10-20 85872 0 0 0 0 0 

 

数据来源：wind，通惠期货研发部 
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国储玉米包干销售玉米竞价交易结果（吨） 

日期 计划销售量 成交量 成交率 成交均价 最高价 最低价 

2017-10-19 903245 662292 73.32% 1428 1520 1310 

2017-10-20 3756316 1940695 51.66% 1429 1630 1250 

 

数据来源：wind，通惠期货研发部 

今年5月份以来，国储玉米拍卖有序进行，目前已累计出库5509万吨，去库存情况良好。本周实际成交274.5

万吨，实际成交价格有所下降。国家粮食交易中心公告将于10月底暂停今年的玉米临储拍卖，对市场构成利好，

但由于8月、9月份的成交将集中在近期出库，加上近期新粮集中上市，玉米供给将呈现宽松的状态。 

十、养殖需求 

全国生猪价格 

 

数据来源：wind，通惠期货研发部 

 

今年以来，下游生猪价格呈现下降趋势，年中虽有反弹，但强度比较弱。前期环保督查影响生猪的存栏

量，近期虽然环保督查已经过去，但是下游需求低迷，生猪存栏量未见反转上升，目前全国生猪价格呈现缓慢

下降的趋势，全国仔猪价格仍然延续下跌趋势，显示生猪养殖还没有大规模补栏的行为，玉米的养殖需求未见

好转。 
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十一、总结 

上周公布的美国农业部（USDA）报告，美国玉米的产量和单产继续上升，近期美国中西部天气有利于收割；

巴西玉米出口强劲，预计全年全球玉米供应充足。国内方面，近期天气转晴，有助于玉米的收割、晾晒。新、陈

玉米叠加供应，供给端压力重重；国内肉制品消费疲软，养殖补栏积极性未见提高，玉米终端需求低迷。但是，

在新年玉米存在供需缺口的情况下，玉米去库存迅速，农户对玉米跌价抵触心理增强。国家鼓励政策有望加快下

游深加工产能的投资建设，下游的需求有望快速增长。因此，今年新玉米的下跌空间或有限，可以做长线配置。

操作上，目前玉米价格还在震荡寻底阶段，短期建议密切观望，长期作为多头资产的配置。 
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