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一、市场消息面 

（1）中国海关发布的数据显示，9 月份中国大豆进口量达到 810 万吨，比上年同期提高 12.7%，

因为夏季期间压榨利润改善，养猪业的豆粕需求预计良好分析师指出，海关总署发布的 9 月份大

豆进口数据超出市场预期的 700 万吨，因为南美大豆装运数量高于预期。美国农业部周度出口销

售报告显示，2017/18 年度迄今美国对华大豆出口销售总量比上年同期减少 12.9%，上周是减少

15.5%。截止到 2017 年 10 月 5 日，2017/18 年度（始于 9 月 1 日）美国对中国（大陆地区）大豆

出口装船量为 328.8 万吨，低于上年同期的 365.9 万吨。当周美国对中国（大陆地区）装运 70.1

万吨大豆，一周前为 54.8 万吨，两周前为 67.3 万吨。 

（2）美国农业部发布的作物进展周度报告显示，截止到 2017 年 10 月 15 日，美国 18 个大豆主产

州的大豆落叶率为 94%，上周 89%，去年同期 95%，五年同期均值 93%。收获进度数据为 49%，

上周 36%，去年同期 59%，五年同期均值 60%。大豆优良率为 61%，一周前 61%，去年同期为

74%。 

（3）据巴西咨询机构 Celeres 称，2017/18 年度巴西大豆播种面积预计增加，因为中南部地区的

农户将把玉米耕地改种上大豆。Celeres 预计 2017/18 年度巴西大豆播种面积将达到 3470 万公顷，

比上年增加 2.5%，也将是连续第 12 年增长。其中大部分增幅将集中在中南部，因为夏季期间大

豆种植收益远高于玉米。目前马托格罗索州和帕拉纳州等主产区的大豆和玉米播种工作已经开始。

但是干燥天气耽搁了播种工作。Celeres 称，截至 10 月 6 日，巴西大豆播种工作只完成了 5%。 

（4）过去一周里，投机基金延继续在美国主要农产品期货市场增持净空头部位，特别是在小麦和

玉米等谷物市场。美国商品期货交易委员会（CFTC）报告显示，截至 10 月 10 日的一周里，投机

基金在美国 13 种主要农产品期货及期权市场上的净空单达到 77,793 手，比前一周增加了 24,529

手。 

（5）中国媒体报道称，黑龙江今年将把玉米农户的补贴调低 13%，因为中央政府积极削减玉米

库存，鼓励农户种植大豆等其它农作物。新华社称，今年黑龙江省的玉米农户将获得每亩 133.46
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元的补贴，低于上年的 153.92 元/亩。大豆农户的补贴为 173.46 元/亩，远远高于玉米。这也是中

国首次向大豆农户提供种植补贴。此前，中国取消了和市场价挂钩的大豆目标价格补贴。 

（5）据央广网消息，中储粮北安直属库已在 10 月 12 日开始收购国产大豆，收购标准为国标三等

3800 元/吨，折合 1.9 元/斤。目前，中储粮在东北地区的部分直属库已经陆续开收新产玉米和大

豆，价格也较高，超出之前的市场预期。 

二、本周市场表现 

本周大豆期货跌破支撑点，迎来大幅下跌走势。大豆1号主力合约周一小幅下挫，周二大幅跳水，周三跌幅

较小，周四延续下跌，周五止跌震荡。本周，大豆1号1801合约开盘3828，最高3832，最低3710，收盘3724，较

上周跌96个点，跌幅为2.51%；成交91.80万手，减3.28万手，持仓30.51万手，增仓9.98万手。 

 本周 上周 

开盘 3828 3835 

最高 3832 3893 

最低 3710 3790 

收盘 3724 3820 

成交量 91.80万 95.08万 

持仓量 30.51万 20.53万 

 

大豆 1 号主力日 k 线 

 

数据来源：Wind，通惠期货研发部 
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三、外盘大豆情况 

CBOT 大豆期货走势 

 

由于上周四，美国农业部（USDA）发布 10 月份报告对市场盘面偏多，所以 CBOT 大豆连续收出两根阳线。

本周，美国中西部天气转好有利于收割大豆；南美干旱天气有所缓解，有利于播种大豆；以及技术面上 CBOT

大豆面临上方 1000 美分整数关口的压制；CBOT大豆本周在上周强势上涨的基础上开始调整走势，周跌 2.22%，

技术上已调整到位，下一步面临方向性选择。 

四、下游价格变化情况 

豆粕 1801 期货走势 
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豆油 1801 期货走势 

 

 

豆粕和豆油现货走势 

 

数据来源：wind,通惠期货研发部 
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受外盘CBOT大豆在周四大幅上涨的影响，上周五豆粕1801合约大幅高开高走，尾盘收于最高点；一举扭转

过去多日的调整态势，走出放量长阳的日线。本周豆粕继续跟随美豆走势，周一至周三下跌调整，周四周五止跌

小幅回升。豆油方面，周一至周三小幅震荡，周四跌破前期低点，出现恐慌性抛售，周五触底回升，基本上收复

周四的下跌。 

本周国内油厂开机率继续回升，全国压榨总量为1820750吨，较上周增长4.90%；压榨产能利用率为54.05%，

较上周增加2.39%。此前停机的油厂逐步开机，但因部分大豆到港推迟，令本周开机率升幅稍低于预期。进入10

月下旬，因原料断档的油厂将陆续恢复开机，预计大豆压榨量将回升至190万吨、200万吨。 

 

国内大豆压榨开机率 

 

数据来源：天下粮仓,通惠期货研发部 

本周国内压榨量回升，但是由于美国大豆装船出现推迟，部分油厂开机率受到影响；目前豆粕区域性供应偏紧，

部分油厂仍然限量销售、限量提货。截止10月15日，沿海油厂豆粕总库存为78.31万吨，较上周下降1.19%。油厂

豆粕暂无压力，挺价意愿很强。豆油方面，目前处于包装淡季，需求不旺。国内开机率上升，豆油库存压力增大，

出现胀库的现象。不少油厂催促提货，但终端似乎不太买账，油厂除非马上能提掉的，不然也不想卖现货。截止

10月17日，国内豆油商业库存总量160.43万吨，较上周同期的155.2万吨增5.23万吨增幅为3.37%。目前离元旦、

春节备货尚有时日，终端消耗量不会太大，也就是说，未来一段时间豆油库存量也将会维持在历史高位！ 
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国内豆粕库存 

 

数据来源：天下粮仓,通惠期货研发部 

国内豆油库存 

 

数据来源：天下粮仓,通惠期货研发部 
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五、美国大豆生长与收割情况  

美国大豆的落叶率和收割进度 

 落叶率 5 年平均落叶率 收割进度 5年平均收割进

度 

2017-09-05 11.00 12.00   

2017-09-11 22.00 25.00   

2017-09-18 41.00 43.00 4.00 5.00 

2017-09-25 63.00 63.00 10.00 12.00 

2017-10-02 80.00 78.00 22.00 26.00 

2017-10-10 89.00 87.00 36.00 43.00 

2017-10-17 94.00 93.00 49.00 60.00 

 
数据来源：Wind，通惠期货研发部 

美国大豆的生产状况 

 生长状况

非常不好

占比（%） 

生长状况

不好占比

（%） 

生长状况

一般占比

（%） 

生长状

况好占

比（%） 

生 长 状

况 非 常

好 占 比

（%） 

优良率

占 比

（%） 

2017-07-10 3 8 27 52 10 62 

2017-07-17 3 8 28 51 10 61 

2017-07-24 4 10 29 47 10 57 

2017-07-31 4 9 28 49 10 59 

2017-08-07 3 9 28 50 10 60 

2017-08-14 3 9 29 49 10 59 

2017-08-21 3 9 28 50 10 60 

2017-08-28 3 8 28 50 11 61 

2017-09-05 3 8 28 50 11 61 

2017-09-11 3 9 28 49 11 60 

2017-09-18 3 9 29 48 11 59 

2017-09-25 3 9 28 49 11 60 

2017-10-02 3 9 28 48 12 60 

2017-10-10 3 9 27 49 12 61 

2017-10-17 3 9 27 48 13 61 

数据来源：Wind，通惠期货研发部 

截止 10 月 17 日，美国大豆的落叶率为 94%，过去 5 年为 93%，说明大豆成熟情况比过去 5 年均值要稍快。

大豆的收割进度为 49%，低于过去 5 年的平均值 60%，说明收割进度稍慢，这与美国中西部地区出现降雨有关。 

从美国大豆的生产状况来看，生产状况非常不好的比例始终在 3%及以下，生产状况不好所占比例为 9%，

而生产状况一般以上的比例保持在 88%及以上，本周美国大豆的优良率上升至 61%，符合预期。  
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六、大豆现货市场 

 

 

 

本周由于大豆收割季节，大豆出现集中供应，国产大豆的现货价格出现松动，面临着收割低点的到来。 CBOT

大豆期货的强势行情部分也转导到终端现货市场，进口大豆价格在周中迎来上涨并保持强势。 
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七、大豆进口价格 

大豆 CNF 进口价 

 

数据来源：wind，通惠期货研发部 

我国大豆进口量 

 

 

数据来源：wind，通惠期货研发部 
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八、总结 

因美国中西部地区收割条件改善以及南美降雨缓解干旱影响，本周CBOT大豆下跌。后期随着大豆到港量的

不断增大，进口大豆有下跌的风险。国产大豆逐渐进入收获高峰期，今年大豆种植面积有所增大，亩产预计也有

所增加，新豆集中上市压力显现。传闻中储粮直属库将停止收购大豆，为规避风险，部分贸易商采购大豆谨慎，

也导致国产大豆稳中有降，预计未来一段时间国产大豆价格继续承压。本周大豆压榨量继续回升，开机率升幅低

于预期。目前豆粕区域性供应偏紧，部分油厂仍然限量销售、限量提货，豆粕供应偏紧的局面尚未缓解。豆油需

求萎靡，库存量上升，部分油厂出现胀库的现象；目前里元旦、春节需求旺季还有一段时间，预计豆油的库存量

仍有上升的趋势。技术面看，大豆主力合约已经跌破前期支撑位，达到5个月以来的新低，技术上有继续向下跌

的趋势；豆粕合约上周大涨，经过本周的调整，面临方向性选择；豆油周四大跌，周五回升，短期底部形成，预

计近期将小幅震荡盘整。因此，建议投资者试空大豆期货或者做多压榨利润，对豆粕、豆油期货保持观望态势。 
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