	通惠期货
甲醇日报2017.10.11
	今日
	上一交易日
	涨跌幅
	涨跌幅（百分比）

	人民币汇率
	6.6273
	6.6493
	-0.022
	-0.33%

	布伦特
	56.61
	55.79
	0.82
	1.47%

	动力煤
	610.2
	619.2
	-9
	-1.45%

	工业用天然气
	西北
	2.19
	2.19
	0
	0.00%

	
	西南
	3.05
	3.05
	0
	0.00%

	甲醇现货
	江苏
	2750
	2760
	-10
	-0.36%

	
	宁波
	2890
	2875
	15
	0.52%

	
	华南
	2875
	2865
	10
	0.35%

	
	山东
	2780
	2805
	-25
	-0.89%

	
	西南
	2750
	2775
	-25
	-0.90%

	
	内蒙
	2560
	2575
	-15
	-0.58%

	甲醇期货
	1801
	2671
	2739
	-68
	-2.48%

	
	1805
	2577
	2623
	-46
	-1.75%

	外盘
	CFR中国
	340
	340
	0
	0.00%

	
	CFR东南亚
	361.5
	361.5
	0
	0.00%

	
	FOB美国
	300
	300
	0
	0.00%

	
	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	250.5
	251.5
	-1
	-0.40%

	下游
	PP（盘面）
	8732
	8784
	-52
	-0.59%

	
	LLDPE（盘面）
	9455
	9515
	-60
	-0.63%

	
	甲醛（山东）
	1490
	1560
	-70
	-4.49%

	
	醋酸（江苏）
	3550
	3525
	25
	0.71%

	
	二甲醚（河北）
	4170
	4050
	120
	2.96%

	
	MTBE
	5383
	5383
	0
	0.00%

	价差
	1805-1801
	-94
	-116
	22
	-18.97%

	
	基差
	79
	21
	58
	276.19%

	
	进口利润
	-105 
	-104 
	-1 
	0.70%

	
	山东-江苏
	30
	45
	-15
	-33.33%

	
	华南-江苏
	125
	105
	20
	19.05%

	
	内蒙-江苏
	-190
	-185
	-5
	2.70%

	
	CFR中国-FOB美国
	40
	40
	0
	0.00%

	
	PP-2.9*MA
	757
	780
	-23
	-2.95%

	港口库存（周度）
	江苏
	57
	57
	0
	0.00%

	
	华南
	5.6
	5.6
	0
	0.00%

	
	浙江
	18
	18
	0
	0.00%

	
	总计
	80.6
	80.6
	0
	0.00%

	仓单（注册+预报）
	1969
	1969
	0
	0.00%

	装置动态
	1.目前中东整体3套加起来260万吨/年甲醇装置停车检修当中，具体重启时间待定。对于中国10月份供应量缩减。
2.目前印尼（KMI）公司位于印度尼西亚博坦的66万吨/年的甲醇装置稳定运行中，计划10月中旬开始停车检修45天附近。
3.塞拉尼斯与日本东京的三井物产株式会社在Clear Lake, Texas的130万吨/年的甲醇装置停车检修中，计划停车10-15天。

	评论
	隔夜甲醇受黑色系商品带动，继续下跌。现货方面：江苏太仓现货报盘在2740-2750元/吨；山东南部地区甲醇市场商谈波动不大，主力工厂报盘下调至2710-2720元/吨；内蒙古地区甲醇市场弱势下滑，北线地区报价2530-2600元/吨。内地下跌，主要在于与港口价差关闭后这块需求缺失，导致库存压力的增加，但是整体库存情况并不支持价格连续大幅下跌，10月份甲醇供需依然偏紧，预计港口仍将继续去库存；11月开始虽然环比会更加宽松，但是依然偏平衡格局。从甲醇区域价差来看，期货、华东偏低估，华东-内蒙、山东价差目前处于近年偏低水平，目前的走势港口强，内地补跌，价差在逐步回归。供需层面来看，甲醇偏健康，价差情况来看，港口、期货偏低估，目前商品整体氛围依然偏空，建议震荡思路操作，关注2600-2650的支撑区域逢低做多。
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