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一、本周市场表现 

本周大豆1号主力合约周一大幅下跌，周二周三弱势整理，周四周五弱势反弹。1801合约开盘3960，周最高

3965，最低3868，收盘3898，较上周大跌56点。成交78.26万手，减28.74万手，持仓20.74万手，增0.54万手。 

 本周 上周 

开盘 3960 3830 

最高 3965 4017 

最低 3868 3826 

收盘 3898 3954 

成交量 78.26万 107.00万 

持仓量 20.74万 20.20万 

大豆 1 号主力 K 线 

 

数据来源：Wind，通惠期货研发部 

 

大豆 1 号周报                                             2017 年 8 月

21 日 

核心观点：USDA 报告利空导致下跌，目

前已充分消化，弱势整理为反弹蓄力。 
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二、美国大豆生长情况  

美国大豆的开花率和结荚率 

 开花率 5 年平均开花率 结荚率 5 年平均结荚率 

2017-06-26 9.00 7.00 0.00  

2017-07-05 18.00 17.00 0.00  

2017-07-10 34.00 32.00 7.00 5.00 

2017-07-17 52.00 51.00 16.00 13.00 

2017-07-24 69.00 67.00 29.00 27.00 

2017-07-31 82.00 80.00 48.00 45.00 

2017-08-07 90.00 88.00 65.00 62.00 

2017-08-14 94.00 93.00 79.00 75.00 

 

数据来源：Wind，通惠期货研发部 

美国大豆的生产状况 

 生长状况

非常不好

占比（%） 

生长状况

不好占比

（%） 

生长状况

一般占比

（%） 

生长状

况好占

比（%） 

生 长 状

况 非 常

好 占 比

（%） 

生产状况

一般以上

占比（%） 

2017-06-12 1 5 28 57 9 94 

2017-06-19 2 5 26 57 10 93 

2017-06-26 2 6 26 56 10 92 

2017-07-05 2 7 27 54 10 91 

2017-07-10 3 8 27 52 10 89 

2017-07-17 3 8 28 51 10 89 

2017-07-24 4 10 29 47 10 86 

2017-07-31 4 9 28 49 10 87 

2017-08-07 3 9 28 50 10 88 

2017-08-14 3 9 29 49 10 88 

数据来源：Wind，通惠期货研发部 

从美国大豆的开花率和结荚率与过去 5 年平均数量对比发现，今年美国大豆无论是开花率还是结荚率，都

始终高于过去 5 年平均数据 1 到 2 个百分点，说明今年美国大豆的生长情况好于过去 5 年平均值，今年亩产有

望超越前几年的平均值。 

从美国大豆的生产状况来看，生产状况非常不好的比例始终在 4%及以下，生产状况不好所占比例也在 10%

以下，而生产状况一般以上的比例保持在 88%及以上。在大豆收割期临近的情况下，今年美豆实现丰收无大碍，

有望实现充足的产量和供给。 
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三、国内大豆现货市场 

国产大豆现货价格 

 

数据来源：wind,通惠期货研发部 

进口大豆到港现货价格 

 

数据来源：wind,通惠期货研发部 

从国产大豆现货走势可以看出，今年以来，与大豆1号期货走势价格呈现下跌的情况有所不同的是，国产大

豆现货价格基本稳定，6月初略有上涨。而进口大豆随着外盘大豆期货下跌而呈现逐渐下跌的趋势。6月底美豆期

货反弹，进口大豆价格稍微有所提升，但强度不大。从国产大豆与进口大豆的价差来看，两者的价差呈现加大的

趋势，显示出国产大豆非转基因品种越来越受到消费者的喜爱。同时，国产大豆主要用于食用，进口大豆基本上

全部用于榨油，两者定位不同，差异明显，预计这种明显的价差将长期存在切可能有扩大的趋势。 
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四、进口量与港口库存数据 

进口大豆数量 

 

港口库存量与消耗量 

 

数据来源：wind，通惠期货研发部 

今年以来，我国进口大豆量继续稳步增长，其中，7月份进口数量在1008万吨，创历史记录的月度高位。本

周，国内港口的进口大豆库存从6894千吨小幅下降至6864千吨，港口日消耗从295千吨小幅上涨至301.5千吨，其

中周一的库存消耗达到884千吨，总体上库存和消耗保持基本稳定状态。从年内来看，港口库存在3月底有大幅下

降，在5月底也有相对大的下降，但都很快恢复到正常水平。 
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五、外盘大豆情况 

CBOT 大豆期货走势 

 

本周，CBOT 大豆延续上周的调整趋势，周一周二收十字星，周三延续调整，但到了前期支撑位附近，杀

跌能量已充分释放，周四周五小幅反弹，最终收于 5 日线上方，但受制于量能没有相应放大，反弹的程度非常

有限。总体上看，短期内向上的动力不足，为弱势反弹，需要继续整理，后市需密切关注反弹效果。 

六、下游价格变化情况 

豆粕 1801 期货走势 
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豆油 1801 期货走势 

 

豆粕和豆油现货走势 

 

数据来源：wind,通惠期货研发部 

本周，国内期货市场上，豆粕延续上周五的暴跌趋势，连续三天小幅下跌，周四止跌企稳，全周基本上在弱

势整理阶段，向下触及前期支撑线，杀跌动能已充分释放，向上没有基本面和技术面支持，短期很难走出弱势整

理格局。豆油前半周延续上周杀跌走势，后半周实现相对较大幅度的反弹，已经接近上周四收盘的位置，整体上

看，豆油的波动性要小于豆粕。可能是豆粕期权市场对豆粕期货市场产生的影响所致。此外，豆粕和豆油的现货
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价格都保持平稳走势，基本没有受期货市场短期波动的影响。 

七、总结 

从供需面来看，主产区美国大豆生长良好，预计产量将高于过去5年的平均值，从长期看，将压制大豆期货

的价格上升空间。而中国的大豆现货需求强劲，需求量稳步扩大，给大豆价格带来支撑。美国大豆期货经过上周

大幅杀跌后，目前呈现弱势整理的走势，国内大豆期货跟随美豆呈现相似的走势，短期看这种弱势整理还将继续，

目前不具备大幅度向上或向下的基础。国产大豆价格和进口大豆价格价差呈现扩大的走势，显示出二者差异化定

位已发展到一定的程度，后续有望继续保持或增强。下游产品豆油和豆粕期货价格保持震荡走势，但现货价格保

持稳定，总体来看，上周USDA报告利空导致下跌，目前已充分消化，弱势整理为反弹蓄力。 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作

任何保证，不保证该信息未经任何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何

情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述品种买卖的出价或询价。本报告版权归通惠期货

研究发展中心所有。未获得通惠期货研究发展中心书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发

布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“通惠期货发展研究中心”，且不得对本报告进行有悖原意

的删节和修改。 


