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一、本周市场表现
本周甲醇反弹。1709合约开盘2375，周最高2499，最低2362，收盘2475，较上周大涨107点。成交311.7万手，减178.2万手，持仓34.2万手，减19.5万手。
	
	本周
	上周

	开盘
	2375
	2491

	最高
	2499
	2525

	最低
	2362
	2350

	收盘
	2475
	2368

	成交量
	311.7万
	489.9万

	持仓量
	34.2万
	53.7万


郑醇主力K线
[image: C:\Users\Administrator\AppData\Roaming\Tencent\Users\276171027\QQ\WinTemp\RichOle\6GF%H_6LJSO4$VQZ~[1(G_Q.png]
数据来源：文华财经，通惠期货研发部
二、上游原料 
Brent原油：
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数据来源：文华财经，通惠期货研发部
本周油价整体呈现先涨后跌态势，并一度突破50美元/桶大关。俄罗斯会议利好继续发酵，美国原油库存连续下降，共同推动油价蓄力上涨，在成功迈上50美元/桶关键心理价位后，因OPEC原油产量和出口双双录得增加，市场再度怀疑俄罗斯会议上沙特为力保油价而向市场许诺的空头支票能否兑现，油价随之迎来重挫，而后EIA汽油需求强劲和美元走弱及时拉涨油价回暖。目前市场多头仍占据主导，而看多氛围在逐渐淡化。
动力煤：
[image: ]
数据来源：Wind，通惠期货研发部
近期动力煤行情高位震荡，原料端对甲醇的支撑力度偏强。
三、国内甲醇现货市场
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数据来源：wind,通惠期货研发部
受到期货持续拉高、伊朗ZPC意外停车检修和太仓封航等等多重因素共振，本周沿海甲醇市场逆势上扬。有货者伺机做多，低价难寻且部分重要贸易商和下游适量补空，周内批量现货大中单成交重心连续上移。周后期，场内交投气氛略显胶着，高位受到场内业者抵触和质疑。纸货方面，逢高沽空、逢低补货以及期现货对套操作为主，9月份纸货成交放量明显多于8月份纸货放量。截至周四，江苏本周均价在2396元/吨，环比下降0.87%；华南均价在2414元/吨，环比减少0.54%。
本周内地甲醇市场稳中有升。周内河北传统下游阶段性补货导致西北主产区出货尚可，加之部分供给烯烃，导致主产区企业库存偏低。山东贸易商、下游库存偏低导致本周开始阶段性补货，交投气氛有所回升，但部分报价上移后，成交量减少。河南部分前期合同出货偏弱，本周下游商谈回暖部分厂家报价上移，但持货商仍谨慎看涨。
	
	本周五
	上周五

	江苏
	2460
	2365

	福建
	2525
	2505

	广东
	2440
	2370

	山东南
	2205
	2170

	内蒙古
	1970
	1950


区域价差：
从区域价差以及基差情况来看，江苏山东价差已经到了200元以上，江苏内蒙价差也逐渐拉开，套利窗口打开，后期内地货源对港口可能产生冲击。从基差情况来看，近期基差走弱，现货基本与期货平水。
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四、港口库存数据
	单位：万吨
	本周
	上周

	江苏
	43.7
	44.1

	华南
	10.7
	10.85

	浙江
	17.8
	17.61

	总计
	72.2
	72.56
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本周，江苏甲醇库存在43.70万吨（不加连云港地区甲醇库存），较上周江苏甲醇库存下降1.22万吨，跌幅在2.72%。其中太仓地区库存下降至12.10万吨，张家港地区库存下降至10.70万吨，江阴地区库存基本持平在2万吨附近，常州地区库存略有走高至4.60万吨，南通地区库存积极走高至3.90万吨。从上周末至今太仓货源发往南京、浙江等地为主，但受到7月31日晚间，太仓辖区#9-10浮附近有集装箱落水事件影响，太仓从8月1日至昨日8月2日太仓库区所有进出船只全面禁止作业（包括所有内河小型船舶），而至8月3日开始，太仓区域除散货、集装箱和车辆能正常放行以外，危化品船只、液化船只仍都禁止作业，故本周太仓进口船货到港卸货受到一定影响，周内太仓整体内贸小船发货受阻，仍多以车辆发货为主。
五、外盘甲醇
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数据来源：wind,通惠期货研发部
本周，外盘甲醇市场商谈重心上移，但实际成交寥寥无几。周初，主动递盘增多，但主动报盘有限，受到前期有货者多以提前销售避险，故近期可出货者积极缩减，仅有少数人士报盘在290-293美元/吨（8月份到港以及9月上中旬到港非伊朗船货），而8月份到港以及9月份到港进口船货少数报盘在+2.5%，买家主动递盘在280-285美元/吨，但周内明显缺乏固定价和公式价成交听闻。周后期，少数有货者固定价报盘在295-300美元/吨，买家主动递盘在285-289美元/吨（8月任意时间到港货物），而买家8月份到港的公式价递盘在+1.5%-2.3%。周内业者多愿意直接买入一口价而非公式价，毕竟固定价成本相对偏低。
	
	本周
	上周

	CFR中国
	284
	277

	CFR东南亚
	285
	281

	FOB美国
	294
	294

	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	260.5
	263


区域价差：
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本周中美甲醇价差在继续低位徘徊，套利窗口还未打开。
六、开工率
[image: ]
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本周，国内甲醇整体装置开工负荷为66.16%，环比下跌0.45%；西北地区的开工72.10%，环比下跌1.52%。本周内西北地区部分装置停车检修，加之部分前期检修装置尚未完全达产，导致西北地区开工率略有下滑，以及山西、河南地区部分甲醇装置降负运行，导致国内开工率略有下滑。
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本周国内煤（甲醇）制烯烃装置平均开工率在79.55%，较上周提升0.5个百分点。本周期内，国内CTO/MTO装置整体开工率波动不大，华东区域部分CTO/MTO开工略有特省，但神华新疆烯烃装置仍在停车中，其余装置运行基本稳定。继续关注环保、安监对甲醇及下游市场的影响。
	
	甲醛
	二甲醚
	MTBE
	醋酸
	甲缩醛
	DMF

	本周
	28.58
	21.83
	57.97
	68.34
	8.09
	41.03

	上周
	29.89
	20.24
	55.76
	72.17
	8.71
	35.6


数据来源：卓创资讯,通惠期货研发部
七、下游价格变化情况
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本周，国内二甲醚市场积极推涨。上周五至周末，市场交投气氛延续疲弱，部分卖方仍零星让利排货。周初，受义马装置检修提振，周边工厂走货好转，区内供方接连推涨。且首创化工、河北凯跃、濮阳龙宇、兰考汇通等装置均有停车或降负运行，市场资源供应量的缩减进一步支撑供方调盘心态，涨势由河南扩展至全国。加之液化气市场走势良好，气醚价差开放使终端入市热情提升，供方库存无压，心态坚挺。
本周国内甲醛市场窄幅波动。山东地区甲醛市场均价为1066元/吨，环比下跌0.37%；河北地区甲醛市场均价为1086元/吨，环比下滑0.91%。周内沿海甲醇市场整体呈走高态势，内地低位盘整、周后期小涨，甲醛市场跟进步伐显滞缓。山东、江苏地区本周连续降雨，多地板材受潮影响板材市场开工，甲醛出货速度继续减缓，加之环保、安全检查持续，市场延续消极走势。河北文安地区板厂整改接近尾声，少数厂家恢复生产，部分甲醛工厂返工；华南地区虽原料窄幅上推，然终端疲弱，甲醛无力上推。
本周，国内冰醋酸市场涨后整理。华东冰醋酸市场收盘在2900-3150元/吨，华东周均价3007元/吨，环比上涨2.63%，同比上涨53.03%。河南永城龙宇重启不畅，河北英都气化、延长石油装置停车中，上海装置仍未恢复，冰醋酸整体开工率偏低，社会库存库存水平处于低位，供应面支撑，周初持货商报盘继续推涨，市场商谈重心继续上移。经过近一个月的价格反弹，冰醋酸已处相对高位，下游抵触情绪渐升，加之环保检查、成本压力等多因素影响，下游开工略欠佳，冰醋酸市场交投欠佳，持货商出货压力渐显，后半周冰醋酸市场整理维持。
八、产业链利润情况
[image: ]
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从产业链的利润情况来看，随着甲醇以及下游产品价格不断下移，产业链利润重新分配。甲醇端利润逐渐向下游转移，MTO利润已经大幅好转，但近期又有所恶化。传统下游利润恢复，也在平衡点之上。
九、总结
从供需面来看，主产区甲醇供应平稳，库存偏中低位，部分下游采购积极性稳中有升，货源成交量略有增加。但传统多数下游跟进平平，内地部分区域环保影响，成交一般。西北地区部分停车下周装置重启并产出产品，供应量或增，预计下周主产区仍以出货为主，但库存偏中低位，价格仍以维稳为主，不乏小幅回升预期。而流入内地货源仍有增多趋势，部分下游受环保影响延续，整体采购积极性或平稳为主，商谈不乏延续区间整理，继续关注明水装置动态和下游接货跟进力度。意外利好消息以及期货持续升水带动沿海近期的现货涨势，下周沿海甲醇窄幅震荡行情可期，需求夯实回暖仍任重而道远，因此需求仍旧是上行路程当中的最大绊脚石，目前沿海甲醇市场仍旧处于“模糊地带”，维持2400-2450元/吨区间震荡仍在理性当中。
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