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一、本周市场表现
本周甲醇高位盘整。1709合约开盘2479，周最高2524，最低2432，收盘2484，较上周涨2点。成交543.9万手，减32万手，持仓77.5万手，减1.9万手。
	
	本周
	上周

	开盘
	2479
	2359

	最高
	2524
	2485

	最低
	2432
	2351

	收盘
	2484
	2482

	成交量
	543.9万
	575.9万

	持仓量
	77.5万
	79.4万


郑醇主力K线
[image: C:\Users\Administrator\AppData\Roaming\Tencent\Users\276171027\QQ\WinTemp\RichOle\GRQ9%5146JE1KLS%BO)AX53.png]
数据来源：文华财经，通惠期货研发部
二、上游原料 
Brent原油：
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数据来源：文华财经，通惠期货研发部
本周油价整体呈现跌后反弹走势。虽然美国原油库存连续两周出现较大幅度的下滑，但原油产量的上涨限制了油价的涨幅。EIA短期能源报告和OPEC月报相继出炉，结果喜忧参半。虽然EIA下调了美国原油产量预期，但需求端依旧疲软，未有任何改观迹象，加之OPEC增加产量，特别是沙特首次超过减产份额，这令市场更加担忧供应过剩，且市场怀疑延长减产能否顺利进行。除此之外，尼日利亚、利比亚原油产量复苏继续施压油价。
动力煤：
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数据来源：Wind，通惠期货研发部
本周动力煤延续反弹，原料端对甲醇支撑力度增强。
三、国内甲醇现货市场
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数据来源：wind,通惠期货研发部
本周，沿海甲醇市场蹒跚上行后转弱。可售货源相对集中和期货继续稳固冲高，卖方整体控制出货节奏低价难寻，但无奈下游实质性的需求不济，场内其他二三手商家买涨行为依然不足，高价缺乏明显放量支撑。周后期，虽然有货者挺价意愿犹存，但苦于高位始终出货遇阻，上推力量极为薄弱。少数“激进”分子积极获利回吐避险，市场重心明显回撤。场内谨慎和观望心态并存。纸货方面，换货以及逢高排货为主。
本周内地甲醇市场稳中有升。周初虽西北主产区企业继续小幅推涨，但主力下游消费市场环保承压，开工下滑致使需求疲软，交投上推受阻。周中主力烯烃大量外采对区域价格起到一定的支持作用，而相对较高的港口、期货价格也使得关中到华东的套利窗口再度打开，成交也随之回暖。周后期下游仍处环保高压，烯烃外采继续支持主产区价格，加之主产区企业库存不高、部分装置近期停车检修等因素致使内地市场价格暂时稳定。
	
	本周五
	上周五

	江苏
	2465
	2465

	福建
	2540
	2530

	广东
	2420
	2410

	山东南
	2220
	2165

	内蒙古
	1970
	1950


区域价差：
从区域价差以及基差情况来看，江苏山东价差已经到了200元以上，江苏内蒙价差也逐渐拉开，套利窗口打开，后期内地货源对港口可能产生冲击。从基差情况来看，近期基差走弱，现货基本与期货平水。
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四、港口库存数据
	单位：万吨
	本周
	上周

	江苏
	35.95
	33.55

	华南
	9.3
	8.6

	浙江
	21.09
	21.75

	总计
	66.34
	63.9


[image: ]
数据来源：wind，通惠期货研发部
本周，日），江苏甲醇库存在35.95万吨（不加连云港地区甲醇库存），较上周增加2.40万吨，涨幅在7.15%。其中太仓地区甲醇库存大幅增加至11.60万吨，张家港地区走高至8.70万吨，江阴地区库存在2.20万吨，常州地区库存略有走高至3.30万吨，南通地区库存缩减至1.30万吨，南京地区库存积极走高。周内西南船货集中抵达南京等地，加上太仓少数库区船货发往南京地区，故南京地区库存继续提升中。近期受到避高温以及油品市场低迷等等影响，近期河南、山东和苏北至江苏运费积极推涨且找车不易，故近期河南、苏北等地发往江苏以及浙江地区最终时间被动拉长。本周整体江苏走货量仍显一般，区域内消化固有库存为主。
五、外盘甲醇
[image: ][image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
本周，外盘甲醇市场高位整理。周初，少数8月份到港的非伊朗船货试探性固定价报盘290-295美元/吨，买家谨慎还盘在280-285美元/吨，而8月份到港的伊朗船货以及非伊朗船货公式价报盘在+2%-2.5%，周初少数8月份到港的中东非伊朗船货成交在280美元/吨（5000吨），少数8月份到港的伊朗船货成交在+1.5%(1万吨)，另有8月份到港的伊朗船货成交在+1.8%（1万吨）。周后期虽然有货者捂货惜售，但明显出货乏力。少数8月份到港的非伊朗船货固定价报盘292-295美元/吨，少数买家还盘在280-285美元/吨，8月份到港的伊朗船货以及非伊朗船货公式价报盘在+1.8%-2.5%，周后期放量稀疏。近期伊朗少数甲醇厂家招标8月份到港货物基本结束。另外少数重要商家多反映中国和韩国等地价格偏高，多去往欧洲等地低价区域补货。
	
	本周
	上周

	CFR中国
	281
	283

	CFR东南亚
	280
	277

	FOB美国
	294
	296

	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	260
	255.5


区域价差：
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数据来源：wind，通惠期货研发部
本周中美甲醇价差在继续低位徘徊，套利窗口还未打开。
六、开工率
[image: ]
数据来源：卓创资讯,通惠期货研发部
日，国内甲醇整体装置开工负荷为67.41%，环比上涨0.10%；西北地区的开工73.64%，环比上涨1.33%。本周内西北地区虽部分装置停车、部分装置降负运行，但由于部分烯烃配套甲醇装置恢复运行，加之部分装置负荷提升，导致总体西北地区开工率上涨，以及部分华中地区部分装置停车检修，导致国内开工率略有上涨。
[image: ]
数据来源：卓创资讯,通惠期货研发部
本周国内煤（甲醇）制烯烃装置平均开工率在77.17%，较上周下降1.62个百分点。本周期内，神华宁煤开始外采甲醇，大唐国际负荷提升至满负荷，但南京诚志（南京惠生）清洁能源7月10日-7月13日停车，国内CTO/MTO装置整体开工率小幅下降，其余装置运行基本稳定。继续关注环保的影响及山东个别装置减量进展。
	
	甲醛
	二甲醚
	MTBE
	醋酸
	甲缩醛
	DMF

	本周
	30.59%
	20.16%
	59.12%
	75.05%
	9.77%
	45%

	上周
	31.14%
	18.95%
	59.88%
	72.19%
	9.94%
	51.86%


数据来源：卓创资讯,通惠期货研发部
七、下游价格变化情况
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本周，国内二甲醚市场呈现震荡走高之势，主要得益于原料甲醇的推涨及供应端利好支撑。周内，内地主产区甲醇继续推涨，周边市场纷纷跟进调涨，传导至二甲醚市场表现为成本压力增大，供方挺价意愿较强，加之周后期有个别主力工厂停车检修，本周四，供方集体上推排货，其中，河南市场低端上推明显。但周内液化气市场仍以弱势为主，持续打压终端需求。截止到本周四，二甲醚均价在3255.71元/吨，较之上周环比下滑0.31%。
本周国内甲醛市场涨跌互现。截止收稿，山东地区甲醛市场均价为1111元/吨，环比上涨2.02%；河北地区甲醛市场均价为1145元/吨，环比下滑3.94%。周初，内地甲醇继续大幅上行，带动甲醛主流市场成本走高，山东、江苏、华南等市场商谈区间低端减少，然各地市场持续受高温、降雨影响，加之环保、安全检查力度不减，甲醛跟涨空间有限，上行不足。河北地区交投安静，主流供方主动让利、大幅调低报盘，然走货难有好转，市场疲弱气氛难抑。
本周，国内冰醋酸市场略有反弹。截至周四收盘，华东冰醋酸市场收盘在2580-2830元/吨，华东周均价2662元/吨，环比下跌0.41%，同比上涨32.11%。经过前段时间冰醋酸市场接连下行，工厂盈利空间被不断收窄，持货商继续让利意向不强，周初冰醋酸市场窄幅整理为主。周内原料甲醇市场上行为主，冰醋酸成本支撑有力，加之下游接货情况尚可，以及部分工厂有出口订单支撑，工厂去库存状况良好。河北英都装置周内运行不稳，河南义马装置近日停车，北方供应压力稍缓。供应面与原料面支撑下，冰醋酸市场商谈小有反弹。
八、产业链利润情况
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从产业链的利润情况来看，随着甲醇以及下游产品价格不断下移，产业链利润重新分配。甲醇端利润逐渐向下游转移，MTO利润已经大幅好转，但近期又有所恶化。传统下游利润恢复，也在平衡点之上。
九、总结
近期原油反弹，带动化工品强势走强，尤其PTA，产业结构的改变导致近期该商品强势上涨。
供应来看，近期国内开工变化不大，港口库存有所累积，库存压力增大。美金货涨幅较为一般，导致进口一直处于顺挂，进口压力可能增加。
需求来看，本周宁煤重启，对内地需求有拉动，加上宁波富德升负荷，需求有所反弹，但传统下游处于淡季，需求支撑有限。
总体而言，甲醇基本面偏弱，但由于商品整体走强，甲醇短期内有反弹需求，反弹后沽空是主要的策略。
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