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一、本周市场表现
本周甲醇走低后反弹，周一到周三甲醇增仓下行，但周四商品普涨，甲醇亦反弹。1709合约开盘2320，周最高2378，最低2270，收盘2359，较上周涨44点。成交578.6万手，增14万手，持仓65.9万手，增9.8万手。
	
	本周
	上周

	开盘
	2320
	2338

	最高
	2378
	2404

	最低
	2270
	2296

	收盘
	2359
	2315

	成交量
	578.6万
	565.9万

	持仓量
	65.9万
	56.1万


郑醇主力K线
[image: C:\Users\Administrator\AppData\Roaming\Tencent\Users\276171027\QQ\WinTemp\RichOle\U_L4G]R}4D5FMUUE6]J6E65.png]
数据来源：文华财经，通惠期货研发部
二、上游原料 
Brent原油：
[image: C:\Users\Administrator\AppData\Roaming\Tencent\Users\276171027\QQ\WinTemp\RichOle\D(LXK)QW2~%_XLQ([SELDPW.png]
数据来源：文华财经，通惠期货研发部
本周原油整体呈现筑底反弹迹象，单边上扬走势形成。资金入市托底，空头回补令原油市场技术性回暖。从消息面来看，并无特别重大利好消息出现，相反，原油库存意外出现增产，汽油需求未见好转，这都限制了油价的涨幅。
动力煤：
[image: ]
数据来源：Wind，通惠期货研发部
本周动力煤反弹强烈，原料端对甲醇支撑力度增强。
三、国内甲醇现货市场
[image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
本周沿海甲醇市场冲高回落。江苏和宁波借着上周周后期强推涨的春风，本周初现货上涨，现货流通货源紧俏且补空需求尚存，市场现货以及6月下旬期货交投极为活跃。但从周中开始，高位货源遇阻较大，现货重心明显回落。
内地甲醇市场弱势下滑。西北地区本周出货遇阻，部分承压调价但下游观望后市，接货意向较差。关中地区周初少量签单顺利，周中因运费、运输不畅等因素承压下调。山东地区弱势，中北部供应充足，下游需求淡，气氛偏空，南部与华东港口联动，先涨后跌。
	
	本周五
	上周五

	江苏
	2395
	2385

	福建
	2500
	2510

	广东
	2380
	2360

	山东南
	2150
	2200

	内蒙古
	1950
	2020


区域价差：
从区域价差以及基差情况来看，江苏山东价差已经到了200元以上，江苏内蒙价差也逐渐拉开，套利窗口打开，后期内地货源对港口可能产生冲击。从基差情况来看，近期基差走强，现货再次升水。
[image: ]
数据来源：wind，通惠期货研发部
四、港口库存数据
	单位：万吨
	本周
	上周

	江苏
	34.12
	35.3

	华南
	6.05
	6.05

	浙江
	19.85
	21.1

	总计
	60.02
	62.45


[image: ]
数据来源：wind，通惠期货研发部
本周江苏库存继续下滑，据统计，本周港口库存全面下滑，目前整体库存处于历史低位。
五、外盘甲醇
[image: ][image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
本周，甲醇外盘低价惜售。在当前位置有一定的支撑力度，不过由于本地装置重启，美湾本周报价继续下滑。从进口利润来看，近期进口呈现顺挂，未来进口压力可能增加。
	
	本周
	上周

	CFR中国
	265
	261

	CFR东南亚
	269
	269

	FOB美国
	276
	291

	FOB鹿特丹（欧元/吨）
	269
	265


区域价差：
[image: ]
数据来源：wind，通惠期货研发部
本周中美甲醇价差在继续低位徘徊，套利窗口还未打开。
六、开工率
[image: ]
数据来源：卓创资讯,通惠期货研发部
本周期内，国内甲醇整体装置开工负荷为68.98%，环比下跌0.03%；西北地区的开工率为75%，环比下跌1.32%。本周内，西北、晋南地区部分装置停车检修，内蒙、关中、山西部分地区部分装置恢复生产，国内开工率略微下跌；西北地区由于荣信、神木装置停车检修，开工率下滑。
[image: ]
数据来源：卓创资讯,通惠期货研发部
本周MTO/P装置平均开工率在81.87%，较上周基本持平。传统下游开工整体下滑，所以需求角度来看，上周需求对甲醇的支持力度有限。
	
	甲醛
	二甲醚
	MTBE
	醋酸
	甲缩醛
	DMF

	本周
	34.25
	20.44
	68.76
	63.78
	11.34
	53.41

	上周
	35.58
	19.68
	67.24
	66.08
	19.68
	52.43


数据来源：卓创资讯,通惠期货研发部
七、下游价格变化情况
[image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
本周下游主要产品价格运行弱势，但醋酸价格大幅上涨，主要是冰醋酸工厂库存偏低，尤其是华鲁恒升因故障停车后，醋酸供应受影响，价格上涨。
	
	甲醛（山东）
	醋酸（江苏）
	二甲醚（河北）
	MTBE（山东）
	PP（宁波富德）

	本周五
	1230
	3060
	3200
	5200
	7950

	上周五
	1230
	2915
	3230
	5200
	7950



八、产业链利润情况
[image: ]
数据来源：wind,通惠期货研发部
从产业链的利润情况来看，随着甲醇以及下游产品价格不断下移，产业链利润重新分配。甲醇端利润逐渐向下游转移，MTO利润已经大幅好转。传统下游利润恢复，也在平衡点之上。
九、总结
本周原油技术性回调，带动国内商品大幅上涨，尤其黑色系商品，带动甲醇走势较强。
供应来看，本周国内甲醇整体开工下滑，供应减少，但港口库存来看，江苏库存小幅增加。但美金涨幅一般，进口重回顺挂，未来进口压力可能增大。此外，内地港口价差有望重新打开，内地货有望对港口形成冲击。
需求来看，目前停车的烯烃装置仍旧未重启，传统下游处于淡季，需求支撑有限。
总体而言，甲醇基本面偏弱，但由于商品整体走强，甲醇短期内有反弹需求，反弹后沽空是主要的策略。
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