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一、本周市场表现 

本周 PTA 主力合约在底部企稳之后，受原油价格持续攀升的推动迎来了久违的上涨。周

初，在油价的上涨，以及下游聚酯产销火爆的情况下 PTA 上涨逾 1%，周中，因为聚酯产

销的回落，期价呈盘整走势。周五，因为国内商品市场场做多情绪攀升，PTA1709 合约价

格一度重回 5000 关口。本周 1709 合约开盘 4818 元/吨，最高 5006 元/吨，最低 4816 元/

吨，成交量相对上周增加 70.5 万手，持仓量减少 18.5 万手。 

 本周 上周 

开盘 4818 4800 

最高 5006 4894 

最低 4816 4770 

收盘 4964 4818 

成交量 412.5 342.0 

持仓量 180.2 198.7 

PTA主力走势图： 

 

数据来源：文华财经，通惠期货研发部 

PTA 周报                                           2017 年 5 月 22 日 

核心观点:原油价格大涨，PTA 阶

段性反弹有望延续。 



二、上游原料运行跟踪 

 
数据来源：wind 通惠期货研发部 

本周，欧美原油期货上涨至三周来最高点。美国原油期货结算价一个月来首次突破每桶 50

美元。周五(5 月 19 日)纽约商品期货交易所西得克萨斯轻油 2017 年 6 月期货结算价每桶

50.33 美元，较上周涨 3.03%。伦敦洲际交易所布伦特原油 2017 年 7 月期货结算价每桶

53.61 美元，上周上涨 3.45%。 

路透社援引欧佩克消息人士的话说，欧佩克一个小组正在审议下周举行的欧佩克会议选择

加深和延长减产协议的问题，以降低库存和支撑油价。沙特阿拉伯和非欧佩克成员国的俄

罗斯同意将减产协议延长到明年 3 月份。原油市场受到减产协议延长的预期多头较为亢

奋，油价短期可能维持强势。 
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本周 PX 价格连续上涨，周内全球主要产油国释放减产协议延期良好预期，加以 EIA 和

OPEC 月报数据利好，致使国际油价连续上涨，加上 PTA 价格的反弹，以及下游聚酯的产

销回暖，PX 成本端支撑强劲，PX 石脑油价差有所扩大，利润较前期有所改观。 

三、PTA 现货情况 

 

数据来源：wind 通惠期货研发部 
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本周由于减产协议有望延长，国际油价连续攀升从成本端推涨市场，PTA 现货市场跟随期

货上涨；受其利好带动下游聚酯工厂产销大幅提升，产品库存得到明显下降；另外 PTA 自

身处于去库存化进程中，诸多利好影响下 PTA 迎来久违的上涨。虽然期货市场震荡上扬，

但现货市场缺乏买盘支撑，场内以贸易商点价交易为主且交易量明显缩量，且聚酯产销持

续性表现一般，现货涨幅有限。  

四、下游运行跟踪 
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数据来源：wind 通惠期货研发部 

受到原油价格上涨，以及 PTA 的反弹，加上周中产销回暖，本周下游聚酯价格也止住了长

期的跌势。成本压力下，聚酯切片震荡上探，周初原料大幅反弹，切片企业报盘普涨 50—

100 元/吨，伴随原料涨幅放缓，切片报盘相对稳定，个别工厂补涨，周内切片中心上移。

本周末半光切片价格大约 6525 元/吨，较上周涨 125 元/吨。涤纶长丝市场行情窄幅整理，

涨跌互现；本周涤纶短纤市场价格震荡上涨。 在乙二醇连续上涨的影响下，涤纶短纤企业

大多有 200 元/吨左右的上涨，同时库存也有所下降，截止本周收盘，短纤价格在 7425 元/

吨左右。 

五、库存情况 
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  数据来源：wind 通惠期货研发部 

本周国内 PTA 工厂库存有所下降，库存水平在 2.5 太难，较上期下降 0.5 天。同时聚酯工

厂涤纶长丝库存水平继续下降，POY 库存由上期的 10-18 天下降到 10-15 天，FDY 库存也

由 13-18 天下降到 10-15 天。短纤库存相对上期的 15-20 天下降到 8-13 天，下降幅度较

大。聚酯切片库存保持在 7 天的水平。 

六、最新装置动态 

生产企业 装置产能 装置动态 

宁波台化 120 5月 8日停车，厂家已于

5 月 18 日升温重启，计

划 22日之前正常生产。 

宁波逸盛 220 推迟至 5 月 21 日停车检

修 

65 原计划 5 月 21 日检修现

推迟至 5 月 24 日附近停

车检修。 

扬子石化 65 计划 5 月 28 日-7 月 10

日停车检修 

 

亚东石化 

70 该装置于 5月 10日停车，

厂家已于 5月 16日重启 
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利万聚酯 70 因装置故障厂家于 4月

30日停车检修，计划 6

月初重启 

珠海 BP 125 厂家计划 6月份检修其

110万吨装置。 

数据来源：卓创资讯  通惠期货研发部 

七、PTA 仓单 

 
数据来源：wind 通惠期货研发部 

截止周五仓单注册加预报总计 224832 张，比上增加 1994 张，显性库存增加 1 万吨左

右。相对历史高位，交易所库存近阶段有所下降，对价格反弹压力有所减缓。 

八、产业链开工率 
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数据来源：wind 通惠期货研发部 

截止本周，因部分装置重启 PTA 开工率有所上涨，截止本周在 67.58。聚酯工

厂开工率保持保持平稳，大体在在 85.07%。江浙织机开工率本周维持在 78.50

八、总结 

过去的一周，在一些欧佩克成员国和非欧佩克产油国对延长减产表示支持的气氛中，

国际油价重拾涨势。目前原油市场整体表现积极，技术面和消息对的支撑具备较好可持续

性。临近 5 月 25 日欧佩克会议，根据沙特和俄罗斯目前的的表态来看，在会前其他产油国

将会继续营造乐观氛围。因此，下周原油市场整体仍有可能保持乐观态度。另外，美原油

库存连续下降，并且旺季即将开启，供需格局有望得到改善，下周油价可能继续维持上涨

趋势。 

从 PTA 本身的产业格局来看， 5 月份 PTA 装置检修，阶段性去库存成果初现。目前

下游聚酯库存也在逐渐消化。国内宏观基本面方面，金融监管的打压力度逐渐让市场适

应，风险偏好回归。黑色系带领国内商品继续上涨，对 PTA 的反弹均构成一定的助推。若

宁波逸盛落实其 200 万吨/年装置检修计划后，PTA 将进一步加速去库存，因此预计 PTA

本周反弹有望延续，建议多单继续持有。 
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