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一、本周市场表现 

本周甲醇走势非常平淡。节后第一周，成交量较节前有所萎缩，但随着产业逐渐复工，成交在后几个交易日

逐渐活跃，不过总体呈现高位震荡走势，振幅缩窄。不过由于上周就一个交易日，所以本周成交量与持仓均大幅

增加。累计收盘较上周涨129点或4.58%。但这个涨幅是以上周一个交易日的收盘为基准，若以节前最后一个交

易日收盘价为基准，可以说节后基本上没有涨幅，较节前一个水平。 

 本周 上周 

开盘 2914 2992 

最高 2985 2992 

最低 2890 2880 

收盘 2944 2815 

成交量 431.7万 31.7万 

持仓量 62万 42.8万 

郑醇主力K线 

 

数据来源：文华财经，通惠期货研发部 
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二、上游原料  

Brent 原油： 

 

数据来源：文华财经，通惠期货研发部 

本周国际油价呈现高位震荡走势。期内原油一度连续两日收跌，主要疏导多空仓位失衡后，部分多头获利平仓

导致的技术性下跌。此外，EIA 在发布的报告中下调全球石油需求增速预期，同样向原油市场施压、不过，得

益于市场对减产前景乐观预期不变，油价逆势收高，多头持续攀升限制油价跌幅。 

动力煤： 

 

数据来源：Wind，通惠期货研发部 

近期黑色系商品止涨，动力煤现货处于弱势下行轨道中，原料端对甲醇的支撑力度趋弱。天然气价格处于稳定

中，西南、青海等几套大型的天然气制甲醇开工维持稳定。 
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三、国内甲醇现货市场 

 

数据来源：wind,通惠期货研发部 

本周，内地甲醇市场走势不一。华东价位坚挺且周初时可流通货源略显紧张，价差打开，故部分地区低价

货源发至华东进行套利操作。西北地区突降大雪，运输不畅，库存积压。关中地区周围销售良好，大部分货源

发往华东。山东地区省外低价货源冲击，加之下游需求疲软，价格回调。华北、华中地区部分企业调节生产，

供应相应减少，价格小幅上调，下游厂家涨跌心态不一。 

沿海甲醇逆势推涨。虽然节后太仓地区进口船货集中到港，有货者看空心态存在，积极获利出货。但受到

节日期间外盘甲醇大幅上涨的影响，也有部分看多贸易商积极持货，截止到周五，港口价格较上周小幅上涨。 

 本周五 上周五 

江苏 3040 3015 

福建 3125 3090 

广东 3020 2950 

山东南 2610 2680 

内蒙古 2250 2300 

区域价差： 

从区域价差以及基差情况来看，近期华东港口甲醇一枝独秀，内地走弱，所以港口对内蒙以及山东的价差已经

拉开，区域间的套利空间打开。从基差情况来看，前期高基差已经在慢慢修复，这也是期货盘面相对较强的主

要原因之一。 
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数据来源：wind，通惠期货研发部 

四、港口库存数据 

单位：万吨 本周 上周 

江苏 34 33.5 

华南 15 11.1 

浙江 23 20 

总计 72 64.6 

 

 

数据来源：wind，通惠期货研发部 

本周港口库存明显累积。受制于节日期间港口烯烃装置大幅检修，甲醇需求急剧减少，加上进口船货集中
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到港，库存累积也在情理之中。不过，目前华东地区可流通货源依旧较低，据卓创统计，江苏地区目前可流通

货源大概在 6 万吨左右。 

五、外盘甲醇 

 
数据来源：wind,通惠期货研发部 

受到欧美以及东南亚甲醇价格大幅走高以及伊朗装置集中检修支撑，本周甲醇外盘居高难下。进口利润在节日

期间外盘的大幅走高下被蚕食，目前进口甲醇已经几乎与国内甲醇成本一致，高利润时代暂时过去。 

 本周 上周 

CFR 中国 350 343 

CFR 东南亚 376 365 

FOB 美国 396 367 

FOB 鹿特丹（欧元/吨） 386 389.5 

区域价差：

 

数据来源：wind，通惠期货研发部 
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节后东南亚甲醇涨幅明显强过中国甲醇，因此，近期发生中国港口保税货发往东南亚进行套利。而美国甲醇更

是涨势惊人，全球甲醇走势显示美金强，中国内地弱的格局。 

六、开工率 

 

数据来源：卓创资讯,通惠期货研发部 

本周期内，国内甲醇整体装置开工负荷为69.53%，环比上涨1.95%；西北地区的开工率为77.72%，环比上涨1.22%。

本周山西、河南地区部分工厂调节生产，以及陕西渭化 40 万吨/年甲醇装置停车检修，产量有所下滑，但是青

海中浩、同煤广发等装置重启，加上部分产区装置恢复运行，国内开工大幅上调。 

 

数据来源：卓创资讯,通惠期货研发部 

本周 MTO/P 装置平均开工率在 71.14，较上周下滑 6.71 个百分点。本周期内，山东联泓及阳煤恒通两套装置停

车检修，对山东地区的甲醇需求影响较大。 
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 甲醛 二甲醚 MTBE 醋酸 甲缩醛 DMF 

本周 12.14 19.4 60.88 81.07 2.23 57.3 

上周 6.41 16.83 59.38 77.3 2.23 57.3 

数据来源：卓创资讯,通惠期货研发部 

节后，传统下游开工率逐渐恢复。 

七、下游价格变化情况 

 

数据来源：wind,通惠期货研发部 

节后，PP、塑料上大期货的品种跟随盘面相继上涨，但传统下游需求依旧不理想，开工率上升后，价格继续走

弱。从需求角度来看，最大的下游烯烃目前需求一般，传统下游开工在逐步恢复，但价格接受程度低。 

八、产业链利润情况 

 

数据来源：wind,通惠期货研发部 
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从产业链的利润情况来看，经过了去年国庆以来的甲醇上涨行情，下游涨幅明显弱于甲醇自身的涨幅，产业链

的利润主要集中在甲醇生产环节，主要下游 MTO\P 环节亏损最为严重，已经基本告别去年高额利润的时代，这

也解释了为何目前烯烃装置开工迟迟上不来的原因。传统下游利润情况基本在平衡点附近，但对高价甲醇的消

化能力仍显一般。 

九、总结 

原油在减产预期的支撑下表现强势，煤炭走势较弱，但这只能影响甲醇的生产利润，可以说，甲醇目前利润情

况的大幅好转是由甲醇自身上涨和煤炭走弱的双重利好下实现的。 

甲醇现货近期表现一般，但港口甲醇依旧在 3000 重要关口上方，内地甲醇表现稍逊。不过由于节后美金甲醇走

势疯狂，美国，欧洲，东南亚甲醇涨幅均强过中国甲醇，所以导致进口利润大幅压缩，对港口甲醇支撑明显。 

从价差来看，内地、港口套利窗口已经打开，不过鉴于目前北方冬季，大雪封路，运力有限，内地甲醇对港口

的冲击也有限。期货盘面依旧弱于现货，期货依旧有修复基差的需求。 

下游需求整体一般，烯烃整体陷入亏损境地，开工下滑，但传统需求有渐渐恢复的趋势，不过总体一般。 

总体而言，尽管目前需求一般，但美金甲醇强势，原油上涨，以及修复基差的驱动下，未来甲醇还是有上涨的

基础的，低位买入策略。 
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