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观点与操作建议 
 高盛分析师周三发布的报告显示，前期这轮油价反弹是非常脆弱的，能够延续下去的概率并

不高。加拿大大火结束后产量回升，尼日利亚冲突有望解决，OPEC 产量超预期，以及油价

上涨后带来的原油减产不及预期，这些因素共同抑制了油价进一步上涨。亚洲 PX 价格小幅

下调，国内珠海 BP 125 万吨装置已于 15 日重启，当前运行良好正满负荷运转，已经基本对

冲了周一汉邦 PTA 装置停车的影响。周三 PTA 已从阶段高位 4750 回落，当前依然处于震荡

整理区间下轨附近，总体区间整理结构并没有改变。特别基本面总体下降格局延续，进入 6

月份后下游聚酯进入季节性淡季，PTA 总体下降趋势没有改变。郑商所 PTA 期货品种前十

位多头持仓增加 6648手至 290332手；空头持仓增加 1237手至 377131手；净空单达到 86799

手，减少 5411手。主力合约 TA609 日 K线总体下降趋势并没有结束，当前正处于区间 4650

至 4750 内整理，重点关注区间上边缘附近或下边缘破位做空机会。 

 操作策略：PTA1609 下降趋势没有改变，当前反弹整理受消息面影响处于区间内整理，但基

本面格局并没有发生改变。当前盘面 PTA 的反弹整理结构已经有转弱迹象，耐心等待整理结

构结束信号，重点关注顺势做空机会。今日重点 4710 一线阻力表现及做空进场机会，止损

4760，目标 4530一线。 

 

一、 市场数据 

图 1：郑州商品交易所（ZCE）PTA 期货交易行情信息（2016 年 6 月 16 日） 
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合约 开盘价 收盘价 涨跌 成交量 持仓量 持仓变化 

Brent08 48.56 
47.02 -3.98  287301 291319 -39072.00  

TA609 4668 4672 -0.30  754780 1104548 6412.00  

TA701 4800 4800 -0.17  35470 121316 890.00  

数据来源：郑州商品交易所、通惠期货 

 

图 2：PTA 现货市场价（2016 年 6 月 15 日） 

 

 

产品 上一交易日 今日 涨跌 单位 

华东地区 4610 4570 -40 元/吨 

江、浙市场 4625 4625 0 元/吨 

保税区（台湾产） 625.0 625.0    0 美元/吨 

保税区（韩国产） 612.5 612.5 0 美元/吨 

数据来源：WIND、通惠期货 
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图 3：国内 PTA 开工率（2016 年 6 月 17 日） 

 

产业链 
PTA 工

厂 
聚酯工厂 江浙织机 

负荷率（%） 67.0 83.4 68.0 

数据来源：WIND、通惠期货 

 

 

 

二、相关市场信息 

 高盛分析师 Damien Courvalin在周三报告中称，总的来看，这轮油价反弹是脆弱的。加拿大

大火结束后产量回升，尼日利亚冲突有望解决，OPEC 产量超预期，以及油价上涨后带来的

原油减产不及预期，这些因素共同抑制了油价进一步上涨。高盛指出，此前加拿大大火和尼

日利亚冲突导致的油管爆炸导致 5 月原油供应骤减 350 万桶，是本轮油价上涨的主要推动

力。但加拿大野火引发的混乱局面预计将于 6 月底结束，尼日利亚与反政府武装也开始了谈

判，油价上行动力开始消散。 

 由于无法承受来自市场的压力，非洲最大产油国尼日利亚被迫宣布本币奈拉对美元实施自由

浮动汇率机制。这意味着，该国过去 16 个月的固定汇率机制将于本周结束后正式“寿终正

寝”。尼日利亚央行行长 Godwin Emefiele在 15日公开表示，新的汇率机制将于 6月 20日生

效。市场认为，届时预计奈拉将大幅贬值。凯投宏观（Capital Economics）非洲经济学家

John Ashbourne表示，外汇期货合约表明，尼日利亚奈拉对美元汇率届时将从当前的197暴

跌至 278，降幅约 30%。“鉴于其他石油出口国的货币情况，预计奈拉新汇率将跌至 300 左

右。” 
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http://blogs.barrons.com/emergingmarketsdaily/2016/06/15/as-nigeria-depreciates-currency-stocks-tumble-oil-woes-escalate/


 

 

 美联储在 6 月 FOMC 会议上维持利率不变，符合市场预期，并未就 7 月会议上是否加息给出

明确暗示。FOMC 官员中值预期显示今年内加息两次，但有六名成员预期年内仅一次加息，

较 3 月时的一人大幅增加。会议之后，美股由涨转跌，未能逆转此前连跌四日的颓势。美联

储主席耶伦在会后的新闻发布会上表示，英国退欧形势是美联储决策时考虑的一个因素，该

事件可能会影响美国经济前景展望。截至美股收盘，道指收涨 92.93点或 0.53%，较日低反

弹将近 250 点，报 17733.10 点，标普和纳指分别涨 0.31%和 0.21%，标普结束 2 月以来最

长连跌天数。 

 昨晚美国石油协会（API）公布数据显示，6 月 13 日当周：API 原油库存增加 115.8 万桶，

前值减少 356.9 万桶；API 汽油库存增加 225.4 万桶，前值增加 76 万桶；API 精炼油库存增

加 372.5 万桶，前值增加 27 万桶；API 库欣地区原油库存增加 66.4 万桶，前值减少 130.9

万桶。API 数据显示，库欣的库存原油和成品油（含汽油和精炼油）都有增加，这意味着需

求相对疲软。而就在前天，石油输出国组织（OPEC）还在发布的月报中预计，原油市场的

过度供给很可能在未来几个季度缓解，需求将维持强劲，非 OPEC 国家的原油供应将持续走

低，原油市场将于年底趋于平衡。API 最新数据公布后，美国基准原油 WTI 7 月期货合约价

下跌每桶 0.93 美元，跌幅超过 1.9%，刷新日低至每桶 47.94 美元。国际基准原油布伦特原

油价格同样下挫，跌落每桶 50 美元关口。 

 因一名亲欧盟的英国议员遇枪袭身亡，英国退出欧盟（退欧）和留在欧盟（留欧）两大阵营

的宣传活动直到本周五都会暂时停止。IMF 也推迟发布英国退欧相关的报告。当地时间本周

四，41 岁的英国反对党工党议员 Jo Cox 在英国北部的 West Yorkshire 被枪击中，伤势严重

不治身亡。事发后，退欧和留欧派均中止各自对下周公投的宣传活动。英国首相卡梅伦取消

了前往英国在直布罗陀边界的宣传活动。Cox遇袭事件发生后，市场寄望此事件导致本月 23

日的英国公投推迟，欧美股市和英镑汇率均出现一波回涨，金价回落。但目前还没有迹象显

示公投会如市场所愿延期。 

 PTA产业链方面：据中纤网数据，BP珠海产能125万吨/年3号PTA生产线原定6月初重启，

但其后因重启失败现仍停车，目前计划本周末再度重启；汉邦石化一套 220万吨 PTA新装置

从昨晚起陆续停车，昨晚已停车一条 110 万吨生产线，另一条生产线计划今晚跟停，暂定维

持至下月初，60 万吨产能 PTA 老装置可能 6 月 20 日左右开始停车；宁波台化 120 万吨 PTA

装置今早因故停车，暂定将维持 5－7 天左右。目前 PTA 加工费跌至 300 左右，难以进一步

被压缩，BP 珠海推迟重启、汉邦石化及台化的突发性检修为市场提供利多。  
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