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一、股指期货指数走势
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期指主力1606合约今日早盘延续昨日下跌惯性，指数低开于3038.2点，开盘之后期指呈现低位震荡，指数进一步回落探至3034.2点；之后空头获利盘逐步离场，期指盘中出现一波小幅反弹。午后上证指数一度由跌转升，但期指做多热情仍明显不足，指数在3060上方承压较为明显。在连续多次冲高均未果之后，尾盘期指重心再度回落，并再度回到3050下方运行。最终，期指1606合约报收于3050.4点，较前一交易日下跌22.2点，跌幅0.72%。现货300指数走势略强于股指期货，最终沪深300指数报收于3075.98点，较前一交易日上涨9.64点，涨幅0.31%。从日K线来看，期指以小阳线报收，期指在120日均线附近获得一定支撑；但是近日期指全天基本运行在昨日大阴线下方，空头明显占据市场主导，同时短期均线均维持空头排列，因此期指整体弱势格局仍将延续。从五分钟K线来看，期指重心今日逐步上移，整体均线逐步粘合，预计短期仍有震荡，但“二次探底”概率犹存。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅（%）
	成交量
	持仓量

	沪深300
	3,075.98 
	9.64 
	0.31 
	6627945700
	

	期指1606合约
	3050.4
	-22.2
	-0.72
	15262
	20487


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1606
	3050.4
	3075.98
	-37.54
	-21.55
	11.96


[image: image4.png]6,000.00 30000

20000
500000
10000
4,00000 |
000
300000 10000
200000 20000
30000
1,00000 00
000 50000
20140910 20150510 20160110

- EIE CEH) —HIERENCER AP E 00




三、结论

在昨日放量大跌之后，期指1606合约今日呈现低位震荡格局，空头主力依然占据市场主导。数据方面五月社会用电量稳步上升，环比4月上升1.9%，经济数据稳中有升。消息面来看，今日市场焦点仍在明日公布“A股能否纳入MSCI”的决议，从外围市场来看，今日A50期货增仓较为明显，市场对于这一决议分歧较大。综合来看，这一决议或对A股产生短期影响，但中期影响有限。综合来看，阶段性的弱势格局没有改变，如果明日A股纳入MSCI，期指或有反弹走势，但冲高回落概率较大，重要压力位或在3090-3100一线；反之如果A股没有纳入MSCI，那么期指短期或现“二次探底”走势，底部或逐步形成。
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核心观点： 短期弱势依旧，下方空间不大，看轻“A股纳入MSCI”决议








截止到今日收盘，期指主力1606合约较现货300指数贴水21.55点，贴水幅度较前一交易日收窄11.96点。次主力合约1607合约贴水现货300指数66.63点，贴水幅度较前一交易日小幅收窄。昨日期现货市场大跌加大市场恐慌程度，而今日期现价差的迅速收窄也反应市场仍较为乐观。因此，整体期指格局相对偏弱，但整体下方空间并不大。
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