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一、股指期货指数走势
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期指1603合约收到上周末利好消息提振跳空高开于3013点，但开盘之后多头信心明显不足，指数呈现震荡回落态势；但十点以后收到煤炭、有色等板块带动，期指跟随现货指数迅速走高，指数不断创出此轮反弹新高，午后期指最高探至3066点。两点以后，隔夜空头套保盘逐步入场，多空资金在3050一线形成均势，指数呈现区间震荡走势，最终期指主力1603合约报收于3042点，较前一交易日大涨59点，涨幅达到1.98%，成交量及持仓量继续延续上升态势。现货300指数走势强于股指期货，最终报收于3118.87点，较前一交易日上涨67.28点，涨幅2.2%。从日K线来看，指数以小阳线报收，今日跳空高开之后，指数直接站上三十日均线，五日均线再度得到确认，整体均线呈现多头排列，短期上方仍有空间。从五分钟K线来看，指数突破之前2970-3030震荡区间，按区间理论来看，短期期指上方目标位或在3090-3100一线，因此在此目标点位下方做多风险不大，但3100附近仍需谨慎。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	成交量
	持仓量

	沪深300
	3,118.87 
	67.28 
	2.20 
	14094696800
	

	期指1603合约
	3042
	59.0
	1.98
	18228
	35752


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1603
	3042
	3118.87
	-70.78
	-76.87
	-6.08
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三、结论

上周六，证监会宣布更换证监会主席通知，刘士余接替肖刚成为证监会信任主席。与此同时，三部委联合发布减免购置税的房地产刺激政策，楼市成交火爆。连续的利好政策刺激，使得今日市场信心明显回暖，指数呈现跳空高开，强势震荡的格局。而且今日现货市场出现明显的放量格局，上证指数成交量接近2300亿元。从最近利好不断出台来看，监管层维护市场稳定的意愿十分明确；但是当前市场存量博弈的现状仍然明显，指数在上方的套利盘很难依靠当前市场资金进行消化。这一局面就意味着如果指数继续快速上涨，那么冲高回落概率极大。因此，我们认为在前期震荡区间得到突破之后，指数存在进一步上攻的可能，上方目标区间在3090-3100一线，但之后继续上攻难度极大。操作上多单继续持有，无仓位投资者耐心等待逢高做空机会。
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核心观点：震荡区间突破，反弹仍将延续








截止到今日收盘，期指主力1603合约贴水现货300指数76.87点，贴水幅度较前一交易日扩大6.08点。从盘面来看，今日现货指数较之期货更为强劲，可见市场对冲需求依然明显。从跨期价差来看，新上市合约1604合约贴水1603合约58点，整体贴水幅度处于合理范围。
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