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一、股指期货指数走势
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期指1602合约今日开盘于3058.2点，开盘之后期指基本围绕五日均线上下震荡，上午指数最高探至3086.8点；午后多头资金推涨热情有所下降，期指呈现震荡回落态势，指数最低探至3029.2点，尾盘有所企稳，最终期指1602合约报收于3044.2点，较前一交易日上涨2点，涨幅0.07%。现货300指数最终报收于3128.89点，较前一交易日上涨15.43点，涨幅0.5%。从日K线来看，整体趋势依然向下，均线维持空头排列；指数再度以小阴线报收，连续两日都在五日均线承压；同时成交量进一步收窄，多空资金在当前点位似乎达成一定共识，但所谓“久盘必跌”，如果短期指数不能发力上攻，则向下概率将随着时间推移越来越大。从五分钟K线来看，指数似乎走出了一定底部形态，当前指数在2980-3150区间震荡，预计后期进行方向选择概率较大，我们认为如果当前市场能有所放量，那么向上突破概率较大，反之向下突破概率较大。
	名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅
	成交量
	持仓量

	沪深300
	3,128.89 
	15.43 
	0.50 
	8154006100
	

	期指1602合约
	3044.2
	2.0
	0.07
	15013
	26512


二、股指期货期现价差

	
	期货价格
	现货价格
	前一交易日价差
	今日期现价差
	较前一交易日变化

	IF1602
	3044.2
	3128.89
	-71.46
	-84.69
	-13.22
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三、结论

随着欧洲央行表态将进一步扩大QE规模以后，全球金融市场逐步企稳，欧美股市及原油出现连续反弹态势。受此提振，期指今日早盘表现强劲，但之后后续资金明显断层，今日现货市场成交量再创“地量”，可见在当前点位空头杀跌意愿已经不强，但多头介入依然同样有限。我们预计在这种多空资金相对平衡的状态或仍将持续一到两天，但后期仍将进行方向选择。从当前监管层连续释放利好及释放流动性来看，进一步下跌不符合监管层要求，同时会对金融体系造成“再伤害”。因此我们认为期指后期向上的概率要大于向下的概率，但前提仍需成交量的配合。
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核心观点：2900-3150区间震荡，成交量决定后期方向








截止到今日收盘，期指1602合约贴水现货300指数84.69点，较前一交易日扩大13.22点。贴水幅度扩大依然反应市场投资者对于后市较为悲观；但如果横向比较之前两个月的期现价差，我们会发现当前市场的期指贴水幅度已然收窄明显，市场投资者情绪已有所好转。
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