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一、金融期货走势

图 1：IF 主连
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图 2：TF 主连

注：数据来源为Wind资讯

二、金融期货收盘汇总

简称 最新价格 涨跌 涨跌幅 成交量 期货持仓量 成交量变化 持仓量变化

IF 主力 2132.8 6.6 0.31% 543607 121944 17287 9624

TF 主力 94.544 0.028 0.03% 1579 7188 344 -122

三、金融期货期现对比表

简称 现货价格 期货价格 期现价差

IF 主力 2136.73 2132.8 3.93

TF 主力 100.9008 94.544 2.22

注：TF 主力基差=国债现货价格-期货价格×转换因子，这里我们选取的是 2014 年记账式附息（八期）国债，

根据中金所的通知，其相对于 TF1409 的转换因子为 1.0438
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四、结论

4.1 股指期货

下周市场仍然面临 IPO 申购分流资金压力和银行半年业绩考核对资金的需求压力。因此股指跌势虽有缓和，

但预计下周仍呈现偏弱状态。7月初可能会有较好的反弹。从基本面来看，经济有逐步企稳迹象，如果没有大

的利空出现，股指继续大跌的空间不大。短期股指仍看震荡，投资者可以考虑逢低轻仓做下反弹。

空头思路为主。

4.2 国债期货

周四央行正回购 200 亿元，与周二水平相比缩量近三成。本周实现净投放 150 亿，上周净投放为 1040 亿。

TF1409 延续高位震荡格局,量能继续萎缩。期债预计短期不会出现趋势。关注后续经济指标。

观望为主。
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