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一、金融期货走势

图 1：IF 主连
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图 2：TF 主连

注：数据来源为Wind资讯

二、金融期货收盘汇总

简称 最新价格 涨跌 涨跌幅 成交量 期货持仓量 成交量变化 持仓量变化

IF 主力 2123.2 -10.2 -0.48% 585486 122399 41879 455

TF 主力 94.524 -0.034 -0.04% 947 7231 -632 43

三、金融期货期现对比表

简称 现货价格 期货价格 期现价差

IF 主力 2134.11 2123.2 10.91

TF 主力 100.9002 94.524 2.24

注：TF 主力基差=国债现货价格-期货价格×转换因子，这里我们选取的是 2014 年记账式附息（八期）国债，

根据中金所的通知，其相对于 TF1409 的转换因子为 1.0438
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四、结论

4.1 股指期货

消息面上，今日公布的汇丰 6月 PMI 初值为 50.8，高于预期，数据重回荣枯线上方，为六个月来首次扩张，

同时 6月汇丰制造业 PMI 新订单指数 51.8，创 15 个月最高水平。经济数据的好转进一步印证在微刺激政策引

导下，经济有回暖趋势。但市场反应较为冷淡，这显示了目前投资者对市场信心仍然不足。在新股申购资金解

冻前，预计市场仍将维持弱势。

轻仓做空。

4.2 国债期货

今日广东省招标 148 亿五、七和十年期的固息地方债，中标利率略低于预期，与同期的国债收益率基本持

平。本周周五还有财政部代发招标的 521 亿地方债发行，资金的需求压力较大。近期市场资金面有所收紧，原

因是机构抽调资金“打新”和月末资金考核的准备，这对期债形成一定的压力。期债维持窄幅震荡的态势，且

回调周期延长，短线操作以震荡思路为主。

轻仓做空。
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