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一一一一、、、、股指股指股指股指期货期货期货期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

股指主力 1412合约今日早盘看盘于 2754点，上午指数基本维持在 2750一线震荡，但午后随着银行股的大

幅拉升，股指期货业呈现节节攀升的态势，期现价差也从现货升水转变为现货贴水，三点以后指数更是进一步

拉升，最终指数以全天最高点 2826点报收，较前一交易日上涨 77.2，涨幅 2.81%。现货 300 指数走势明显弱于

股指期货，最终报收于 2808.82 点，较前一交易日上涨 54.33，涨幅 1.97%。从日 K线来看指数再度以大阳线报

收，全周上涨 8.58%，均线呈现多头排列，短期强势格局或将延续。从五分钟 K线来看指数直接突破区间上沿，

并再度向上延伸并突破等通道上沿，短期强势格局依旧。 

 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2808.82 54.33 1.97  37532366200 0 

IF1412 2826 77.2 2.81 1230047 169616 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1412 2826 2808.82 -0.31 -17.18 -16.87 

 

   

    

三三三三、、、、结论结论结论结论    

市场对于降准、降息或者是宽松政策的预期推动指数再创新高，A 股成交量创出历史新高，股指期货以全

天高点收盘，强势上涨形态依旧。基于短期市场强势，切忌逆势操作。三点以后恒生指数有所回落，加之期货

价格升水明显，周一开盘指数有一定调整压力，但之后上升仍是大概率事件。然而随着指数连创新高，调整压

力也在逐步增加，因此建议下周上冲之后适量减仓，高位追涨风险上升明显，可等待指数回调之后的逢低做多

机会。 
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今日盘中期现价差一度出现现

货大幅升水期货的局面，但这其

实又给予了我们上涨信号，只是

今天的上涨行情下午直接发生。

截止到收盘股指期货呈现升水

17.18 点，短期有调整需求，但

从最近走势来看，20 点左右的期

货升水对于指数的压力较小，因

此我们需要适当放大期现价差

的压力线。 


