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一一一一、、、、股指股指股指股指期货期货期货期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

股指期货主力 1412合约今天开盘于 3213点，开盘之后指数呈现震荡上行的态势，最高探至 3298，但是 3300

一线的压力依然较大，之后指数迅速回落至 3200 一线，午后指数基本呈现窄幅震荡，虽然多头有过推涨举动，

但是整体市场观望情绪较为浓重，成交量下降明显，最终期指报收于 3215.8 点，较前一交易日上涨 11.6点，

涨幅 0.36%。沪深 300 指数最终报收于 3193.23，上涨 10.22 点，涨幅 0.32%。股指期货连续三天在 3200-3300

区间震荡，成交量逐步萎缩，整体形态呈现横盘震荡格局，均线维持多头排列，短期仍需等待均线回归。五分

钟 K线维持重心缓升格局，但上方高点也逐步下移，整体调整形态依然，但 3200 一线连续失而复得，下方支撑

或许得到确认。 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 3193.23 10.22 0.32  30106532500 0 

IF1412 3215.8 11.6 0.36 1441658 107864 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1412 3215.8 3193.23 -24.79 -22.57 2.21 

 

   

    

三三三三、、、、结论结论结论结论    

股指期货经过前期疯狂炒作之后，最近三天呈现横盘震荡格局，成交量逐步下降，市场观望情绪有所上升。

中央政治局经济会议报告指出明年将使用积极的财政政策和稳健的货币政策，基于经济下行压力加大，市场预

计货币政策的宽松将是大概率事件。11月新增贷款 8000余亿，同比上升 2000多亿，M2同比上升 12.3%，央行

放水意图较为明显，加之降准预期，市场整体流动性可以继续维持。下周将再度出现新股 IPO 压力，市场打新

热情的上升也许是最近两日成交量下降的另一个因素，尤其下半周资金压力或上升。综合来看，指数进入横盘

震荡，但是央行政策导向明确，指数经历横盘之后上升仍是大概率事件，下周需谨防 IPO 效应。 
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股指期货虽然日内波动较大，但

是较之前面几天已收窄不少，因

此我们看到最近两天期现价差

的波动也明显下降，截止到今天

收盘期现价差呈现期货升水

22.57 点，较前一交易日下降 2.21

点，对于市场没有明显影响。 


