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一一一一、、、、股指股指股指股指期货期货期货期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

今天股指期货 1501合约早盘开于 3499 点，开盘之后指数迅速上冲 3500一线未果后呈现震荡回落态势，最

低探至 3450 一线，午后指数虽然诚信啊震荡上行并突破 3500 一线，但是尾盘的下落还是使得期指收于 3500

下方，最终报收于 3490.6 点，较前一交易日上涨 44.6 点，涨幅 1.29%。现货 300 指数走势略逊于股指期货，

最终报收于 3345.93 点，较前一交易日下跌 14.67 点，跌幅 0.44%。从日 K 线来看指数以小阴线报收，但是均

线系统继续维持多头排列，整体上升趋势没有改变。从五分钟 K线来看首先今日指数突破了下降通道，但是新

的 M头或许成为短期价格的风险点，虽然尾盘价格有所反弹，但是并没有有效突破 M头的颈线，明天早盘如果

指数回到颈线下方，不排除指数有进一步回落的可能。 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 3345.93 -14.67 -0.44  35597020700 0 

IF1501 3490.6 44.6 1.29 1441628 159109 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1501 3490.6 3345.93 -120 -144.67 -24.67 

 

   

    

三三三三、、、、结论结论结论结论    

市场传闻央行继续向银行注水，算上昨天的 MLF 和 SLO 工具放水，央行已连续两天向市场注水，在这种背

景下即使 IPO 压力巨大，市场仍然可以保持较好的流动性。短期市场处于疲软的基本面和充裕的流动性博弈的

过程，市场高涨的热情和对于政府政策的预期使得投资者连续推涨期指，我们也认为指数趋势依然向上，但是

前提有两个，第一期指需要站上 3500 点，今天多空资金在此点位争夺剧烈，多头连续两次得而复失，因此突破

此点位是后期行情展开的必要条件。第二个就是流动性的持续性，市场在当前疲软基本面的背景下依然能保持

高涨的推涨热情主要还是对于央行政策的预期，从最近两天来看连续的放水确实给予市场信心，但这些动作都

比不上确切的降准来的有效。因此短周期 3500 一线震荡仍是大概率事件，但是上升趋势预计很难改变。 
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期现价差扩大至 144.67 点，较前

一交易日扩大 24.67 点，这种大

幅度现货贴水是相当罕见的，体

现了市场投资者的炒作热情，但

是我们依然需要尊重趋势，短期

期现价差可能有进一步扩大的

可能，但是回归将是必然，随着

价差的扩大期指所承受的抛压

势必上升，指数走势势必将弱于

现货。 


