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一一一一、、、、股指股指股指股指期货期货期货期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

今天股指期货和现货 300指数走出了明显的差异走势，期指 1501 合约早盘开于 3506 点，开盘之后指数呈

现区间震荡，午后随着创业板等股票的回落，指数回落明显并且在收盘前加速回落，最终期指报收于 3399.4

点，较前一交易日下跌 106.6 点，跌幅 3.04%。相反沪深 300 指数报收于 3394.48 点，较前一交易日上涨 11.31

点，涨幅 0.33%，期现价差迅速收窄。日 K 线方面指数以中阴线报收并击穿五日均线和 3400整数关口，短期或

向十日均线寻求支撑。五分钟 K线方面呈现下降通道，并且指数似乎形成 3530 的 M头，颈线在 3400一线，因

此明天指数走势较为关键，如果能够守住 3400 一线，指数仍有机会，反之指数或呈现 M头破位，价格或向更低

点寻求支撑。 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 3394.48 11.31 0.33  54980167100 0 

IF1501 3399.4 -106.6 -3.04 1631397 157058 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1501 3399.4 3394.48 -119.83 -4.92 114.91 

 

   

    

三三三三、、、、结论结论结论结论    

股指期货大幅下挫，现货指数呈现一九分化，市场弱势格局有所显现。从今天整体市场格局来看，只有两

百多只股票上涨，而跌停的数目达到三百多家，而指数却出现小幅上涨，这种矛盾如果继续在市场演化势必将

对指数产生影响。同时《不动产申报条例》的公布使得市场（尤其是房地产市场）承压明显，对于市场整体依

然呈现偏空压力。预计明天指数将考验 3400 一线支撑，如果此点位下破，短期指数或出现更大幅度的调整，同

时基于当前市场调整心态浓重，我们认为进一步回落的可能性较大，建议多头谨防调整风险。 
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股指期现价差大幅收窄，截止到

今日收盘现货贴水期货仅仅4.92

点，较前一交易日大幅收窄

114.91 点，我们认为这种大幅回

落是一种市场的本能现象，而如

今随着价差的收窄，期现联动现

象将逐步增加。 


