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一、金融期货走势

图 1：IF 主连
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图 2：TF 主连

注：数据来源为Wind资讯

二、金融期货收盘汇总

简称 最新价格 涨跌 涨跌幅 成交量 期货持仓量 成交量变化 持仓量变化

IF 主力 2132.2 7.2 0.34% 566466 116978 -19020 -5421

TF 主力 94.518 -0.012 -0.01% 679 7249 -268 18

三、金融期货期现对比表

简称 现货价格 期货价格 期现价差

IF 主力 2144.82 2132.2 12.62

TF 主力 100.9432 94.518 2.29

注：TF 主力基差=国债现货价格-期货价格×转换因子，这里我们选取的是 2014 年记账式附息（八期）国债，

根据中金所的通知，其相对于 TF1409 的转换因子为 1.0438
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四、结论

4.1 股指期货

由于前期李克强表达过“7.5%下限”，市场认为下半年政府刺激政策有望加码，国务院在近期密集下基层

调查，更加使市场预期刺激政策，股市首批 IPO 冻结资金陆续解冻，缓解了部分压力，但是整体上人气悲观，

即便“高层定调经济”也难以在短期内让股市扭转，仍然保持空头思维。

轻仓做空。

4.2 国债期货

今日央行公开市场进行 180 亿元人民币 28 天期正回购操作，本周公开市场到期自然投放 300 亿元人民币，

规模较小。原本市场预期央行可能会进行逆回购投放资金，但现在反而是小幅回笼资金，因此市场资金面可能

维持小幅收紧的状态，但局面可控。月底前期债可能继续维持窄幅震荡的态势，且回调周期延长。

观望为主。
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