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一、金融期货走势

图 1：IF 主连
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图 2：TF 主连

注：数据来源为Wind资讯

二、金融期货收盘汇总

简称 最新价格 涨跌 涨跌幅 成交量 期货持仓量 成交量变化 持仓量变化

IF 主力 2133.2 -4.6 -0.22% 379760 104980 -182156 -2289

TF 主力 93.706 0.050 0.05% 769 7538 121 13

三、金融期货期现对比表

简称 现货价格 期货价格 期现价差

IF 主力 2142.85 2133.2 9.65

TF 主力 100.4155 93.706 2.61

注：TF 主力基差=国债现货价格-期货价格×转换因子，这里我们选取的是 2014 年记账式附息（八期）国债，

根据中金所的通知，其相对于 TF1409 的转换因子为 1.0438
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四、结论

4.1 股指期货

无论是官方 PMI 还是汇丰 PMI，数据都显示，经济短期企稳已经基本可以确认。但目前的企稳仍是政策宽

松的结果，内生需求没有明显改善，特别是国内投资需求仍然偏弱，体现为水泥和钢材增速和价格疲软；政府

的微刺激可能对经济有支持作用，但也许并没有能完全抵消房地产和制造业投资的下降。此外，微观经济主体

的预期改善仍不明显，经济中没有观察到存货的重建活动。下半年经济的主要变数仍在投资项下，其中房地产

投资构成最大下行风险。股指反弹无力只等中央政策稻草落。

逢高做空。

4.2 国债期货

本周初缴准规模在 2000 亿元左右，流动性略有趋紧，央行继续投放流动性缓和局面。央行公开市场周四进

行 100 亿元 28 天期正回购操作，当日有 400 亿元正回购到期，因此当日周四净投放 300 亿元，加上周二净投放

的 200 亿元，本周共净投放 500 亿元，且为连续第九周净投放。但基本面未有强劲表现，预计上行乏力。

暂时观望。
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