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一一一一、、、、股指期货股指期货股指期货股指期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

   

 

今天股指期货延续上周五的强势格局，指数在上周站稳 2200 整数关口后，今日再度高开高走，上午价格一

度上探至 2357.6 点，但之后过大的期现价差使得指数上行压力骤增，之后以及整个下午股指期货基本维持在

2230 一线震荡，成交有所回落。最终主力 1408 合约报收于 2336.4 点，较前一交易日上涨 72.2 点，涨幅达到

3.19%。现货300指数报收于2323.9点，较前一交易日上涨63.45.从技术面来看，股指期货在上周突破2100-2200

震荡区间之后，已经意味着短期多头趋势的开始，今日价格再上一个台阶预示着底部支撑提升至 2300点，从 5

分钟 K线来看，下午的震荡有一定均线回归需求，整体形态良好或继续支撑后期走势。 

 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2323.9 63.45 2.81  17986933300 0 

IF1408 2336.4 72.2 3.19  891896 109968 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1408 2336.4 2323.9 -14.15 -12.5 1.65 

 

   

 

三三三三、、、、多空资金变化多空资金变化多空资金变化多空资金变化    

                    

四四四四、、、、结论结论结论结论    

银行、有色等权重板块集体走强，资金介入明显，股指期货连续第三日大幅上涨，今日在创出新高之后上

方压力开始显现，其中有来自前期投资者的抛盘，也有套利投资者的打压，但是从当前宏观以及投资者信心来

说，短期的乐观情绪可能仍将延续。但是从操作的层面来说，价格单边拉升的格局可能不会再出现，更多可能

将会转变成多空资金的博弈。因此我们认为短期连续拉升以及现货高贴水于期货都不利于价格的继续拉升，调

整将成为未来一两个交易日的主旋律，操作上继续维持底仓跟随的思路，短期切记追多操作，可以等待价格调

整之后进行逢低介入。 

我们一直说过前期股指期货一直呈

现现货升水期货的局面，这也使得股指

期货上涨具备很强的现货指引，但是近

日上周五以及今日早盘股指期货迅速拉

升过程中现货 300 指数跟涨速度明显不

及期货，当前期货较之现货出现明显升

水，尤其在盘中期货一度升水现货 25 个

点，吸引了很多套利盘资金。截止到今

日收盘，主力 1408 合约升水现货 12.5

个点，较前一交易日收窄 1.65点。 

今日资金变化较之之前有所

区别，空头较之多头增仓意

愿更加明显，但是我们需要

注意的是空头的大幅增仓可

能是来源于盘中 25 点期现价

差的套利盘，可能单边投机

的比例很低，因此从当前来

看多头资金可能仍占据主

导。 
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