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一一一一、、、、股指期货股指期货股指期货股指期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

 

今日股指期货主力 1408 合约开盘于 2363.6 点，开盘之后受到空头资金大幅介入后指数突破了震荡区间下

沿 2360，之后指数出现加速下行态势，最低探至 2337.4 点，但之后随着空头逐步减仓以及主板权重股企稳，

股指期货迅速收复了失地，并且在下午进一步走高至 2377.2，收盘前指数有所震荡，最终报收于 2362，较前一

交易日下跌 9.8，跌幅达到 0.41%。现货 300指数报收于 2363.22，较前一交易日下跌 6.13 点，跌幅达到 0.26%。

从 5分钟 K线来看，指数运行可以分为上下两个区间：2330-2360 和 2360-2390，从当前形态来看如果指数想进

一步向 2390 进行冲击，必须现在 2360 一线进行整固，因此短期指数重点仍在 2360 一线。 

 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2363.22 -6.13 -0.26  11634182900 0 

IF1408 2362 -9.8 -0.41  865135 105568 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1408 2362 2363.22 1.35 1.22 -0.13 

 

   

    

三三三三、、、、多空资金变化多空资金变化多空资金变化多空资金变化    

            

四四四四、、、、结论结论结论结论    

现货 300 走势明显强于股指期货，从 K线来看 300指数以小阳线报收，并且指数站稳五日均线上方，而从

此轮行情的发动逻辑来看，现货指数起到了至关重要的作用，就是在现货大幅升水的情况下前期上涨行情才得

到发展。同时从今天收盘主力多空资金持仓角度来看，空头减仓明显大于多头，可见价格连续下跌之后空头回

补热情上升。因此我们认为短期 2360 一线争夺依然较为重要，如果指数想上冲前高 2390 一线，站稳 2360 一线

是一个先决条件，而通过今天探底回升的走势来看，明天进一步反弹的概率较大，建议投资者底仓跟随并逢低

进行多单布局，2360 下方进行止损。 

主力多空资金纷纷出现较为

明显的减仓，但就幅度而言，

主力多头减仓仅仅一千余

手，而空头减仓达到三千余

手。而从个别席位来看，永

安期货多头减仓达到 1500 余

手。整体来看空头连续打压

之后出现明显减仓意愿，后

期或在盘面中有所显现。 

今天现货较之期货出现了明

显滞跌的感觉，尤其在下午

收盘前还出现了一段时间的

现货升水格局，最终收盘期

现价差在 1.22 点，较前一交

易日下浮 0.13 点。我们说过

此轮行情发起点就是现货对

于期货的大幅升水，而如当

前格局现货企稳的话，后期

期货仍有进一步走高的空

间。 
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