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一一一一、、、、股指期货股指期货股指期货股指期货指数走势指数走势指数走势指数走势    

  

 

今日股指期货主力 1408 合约开盘于 2346 点，指数直接跳空高开在周五的下降趋势线上方，随着指数短暂

调整之后，指数迅速上升至 2370 一线，午后指数有进一步拉升的动力，但是上方抛略大尾盘随着多头逐步获利

了结，指数涨幅有所收窄，最终 if408 合约报收于 2360 点，较前一交易日上涨 23.6 点，涨幅达到 1.01%。现

货 300指数走势更为强劲，报收于 2365.35 点，较前一交易日上涨 34.22，涨幅达到 1.47%。从技术面来看我们

本来预计今日在收敛三角形中仍有一番争夺，但是指数强势跳空高开，短周期上升趋势得到一定确认，但是指

数在今日拉升之后仍需进行整固，2350 将成为阶段性重要支撑。 

 

合约简称 收盘价格 涨跌 涨跌幅% 成交量 期货持仓量 

沪深 300 2365.35 34.22 1.47  9160117100 0 

IF1408 2360 23.6 1.01  728559 91644 
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二二二二、、、、股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差股指期货期现价差    

  期货价格 现货价格 前一交易日价差 今日期现价差 较一交易日变化 

IF1408 2360 2365.35 -7.47 5.35 12.82 

 

   

    

三三三三、、、、多空资金变化多空资金变化多空资金变化多空资金变化    

            

四四四四、、、、结论结论结论结论    

从此番指数拉升开始，内生的驱动逻辑值得我们关注。个人认为沪港通的开闸是此番指数上涨的主线，而

经济数据向好是辅线。而从时间周期来看，市场传闻沪港通 10 月 13 日展开，而之后资金流入将呈现常态化，

而经济复苏可能并没有如此乐观，因此在这种逻辑下我个人认为此轮股指拉升的延续时间可能会较长，通过前
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。在今日强势拉升后，明天指数仍有进一步上涨可能，而本周中工业增

加值和房地产投资数据可能会形成一定利空因素，因此周三
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需求。建议投资者把握操作节

奏，切记盲目高位追多，操作上继续维持多头思路，多单继续持有，突破 2390 一线之后加仓。 

本周是 1408 合约最后交易周，今

天多空减仓都较为明显，因此我

们可以将 1408 和 1409 两个合约

的变化进行观察，从观察结果来

看，主力多头资金小幅减仓，而

主力空头资金增仓三千余手，可

见今日拉升之后多头获利了解较

多，加之最后交易周，盈利落袋

为安占据主导。 

虽然截止到收盘呈现现货升

水 5.35 点，但是如果我们统

计15:点收盘时的期现价差我

们还是可以看到是期货升水

2.5。然而即使是期货升水，

这种幅度的升水依然体现出

现货较之期货更为强劲，对

于期货有更强的支撑作用。
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